Informe formulado por el Consejo de Administracion de Gesiuris CAT Patrimonis, SICAV,
S.A. sobre el proyecto comin de fusidn por absorcién

1. Introduccion

Con fecha 27 de junio de 2022, los érganos de administracion de las sociedades Gesiuris CAT
Patrimonis, SICAV, S.A. (en adelante, "CAT" o la "Sociedad Absorbente™) e Inversions AGO,
SICAV, S.A. (en adelante, "AGO" o la "Sociedad Absorbida"), han formulado un proyecio
comUn de fusion (el "Proyecto de Fusidn") en cumplimiento de lo establecido en &l articuio 26.1
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucicnes de Inversién Colectiva {la "LIIC") y en el
articulo 30.1 de ia Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las
Sociedades Mercantites (la "LME").

En adelante CAT y AGO seran denominadas conjuntamente como las "Sociedades Participes”.

La Sociedad Absorbente, mediante la atribucion de sus acciones a los accicnistas de la Sociedad
Absorbida, adquirira en blogue y a titulo universal el patrimonio, derechos y obligaciones de la
Sociedad Absorbida, que se disolverd sin liquidacion.

Asl pues, de conformidad con el articulo 33 de la LME, el consejo de administracion de CAT
procede a la formulacion del presente informe de administradores sobre el Proyecto de Fusion
{el "Informe") al objeto de explicar y justificar de forma detallada, a los efectos requeridos por la
legislacion vigente, el Proyecto de Fusion.

2. Aspectos juridicos
2.1. Normativa aplicable a fa fusion

La operacion que aqui se describe, asi como Ja totalidad de los tramites y actos necesarios
para su realizacion, se llevara a cabo de conformidad con {o dispuesto en la LME, la LIIC, &l
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (el "RIIC"), asi
como, de forma complementaria, por el Texto Refundido de la Ley de Scociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "LSC"), el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio (et "RRM") y
demdas disposiciones vigentes que resulten de aplicacion.

Para evitar duplicidades innecesarias, se hace constar gue este Informe uUnicamente
destacara los principales aspectos juridicos y economicos de fa fusidn a modo de resumen
y, en particular, para detallar el tipo de canje previsto y constatar la inexistencia de
dificultades que pudieran existir para realizar la valoracion, y resumira asimismo las
implicaciones gue la Fusion conlleva para los accionistas y acreedores (ya que las
Sociedades Participes carecen de trahajadores), si bien, para un mayor detalle, se realizara
una remision expresa al contenido del Proyecto de Fusién.

2.2 Procedimiento de fusion por absorcion

La fusion proyectada implicara la integracidon de la Sociedad Absorbida en la Sociedad
Absorbente, mediante la transmisién en blogue del patrimonio de AGO, la atribucion de
acciones de CAT a los accionistas de |la Sociedad Absorbida, en proporcion a su respectiva
participacion en la misma, y su disolucion sin liquidacion, lo que conllevara su extincion.

En virtud de la operacion de fusion por absorcion proyectada, la Sociedad Absorbente
adquirira por sucesidn universal el patrimonio de la Sociedad Absorbida, que se extinguira
sin liquidarse.

Las operaciones de |a Sociedad Absorbida realizadas a partir de |la fecha de ejecucion de la
fusion (otorgamiento de la escritura de fusion) y, hasta su definitiva inscripcion en el Registro



2.3

2.4.

Mercantil de Barcelona, se entenderan realizadas, a efectos contables, por la Sociedad
Abscrbente.

Celebracion de las Juntas Generales de Accionistas

Una vez la fusién proyectada haya sido autorizada por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, y se haya inseriado el Proyecto de Fusion en las paginas web de las Sociedades
Participes, efectuando la publicacion prevista en el articuio 32.1 de la LME en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, el procedimiento a seguir para que se haga efectiva la Fusion
serd el establecido en ia LME.

implicaciones de la fusién para los accionistas, acreedores, [rabajadores y expertos
independientes

fa) implicaciones para los accionistas:

(i

(ii)

Sociedad Absorbente: no habrd un impacto sustancial puesto que las
caracteristicas de ésta se mantendran inalteradas, excepto por (i) su volumen
de activos, que se verd incrementade una vez los activos de la Sociedad
Absorhbida sean transferidos a la Sociedad Absorbente, y (i) el nimero de
acciones en circulacion de la Sociedad Abscrbente, que se incrementara.

Sociedad Absorbida: conforme a lo previsto en el articulo 24.1 de la LME, los
accionistas de la Sociedad Absorbida se integraran en la Sociedad Absorbente,
recibiendo un namero de acciones en proporcion a su participacién en la
Sociedad Absorbida, conforme al tipo de canje establecido en el Proyecto de
Fusion.

{b} Implicaciones para los acreedores:

La LME ha establecido ciertas disposiciones a favor de los acreedores, especialmente
en los articulos 43 y 44 de la LME, que van a observarse en la presente fusion, en
paricular:

(A)

(8

El acuerdo de fusion, una vez adoptado, se publicarda en el "Boletin Oficial del
Registro Mercantil” y en uno de los diarios de gran circulacion en la provincia de
Barcelona. En el anuncio se hara constar, entre otros puntos, el derecho que asiste
a los acreedores de obtener el texto integro del acuerdo adoptado y del balance de
fusion, asi como el derecho de oposicion que corresponde a los acreedores.

Si las Sociedades Participes lo considerasen oportuno, en vez de recurrir al anterior
sistema de publicidad, se podra emplear la comunicacion individual escrita a
accionistas y acreedores prevista en el articulo 43.2 de la EME.

La fusion no podra ejecutarse antes de que transcurra un mes, a contar desde la
fecha de publicacion del Ultimo anuncio de fusion (o, en caso de comunicacion
individual por escrito, del envio de la comunicacion al dltimo de los accionistas o
acreedores). Dentro de ese plazo, podran oponerse a la fusion hasta que se les
garantice sus créditos los acreedores de las Sociedades Participes cuyo crédito
hubiera nacido con anterioridad a la fecha de publicacion del Proyecto de Fusién en
la pagina web de las Sociedades Participes, cuya fecha de insercion se publicara en
e} "Boletin Oficial del Registro Mercantil", y no haya vencido en ese momento. No
gozaran de este derecho de oposicién a la fusién los acreedores cuyos créditos se
encuentren suficientemente garantizados. Todo ello en los términos establecidos en
el articulo 44 de la LME.

No existen obligacionistas en ninguna de las Sociedades Participes.



En cualguier caso, conforme & los articulos 22 y 23 de la LME, la Sociedad
Absorbente adquirira por sucesion universal el patrimonio de la Sociedad Absorbida
y, por tanto, sus derechos y obligaciones frente a terceros de ésta Ultima.

(¢} Implicaciones para los trabajadores:
Se hace censtar que no existen empleados en ninguna de las Sociedades Participes.
{d) Implicaciones para los experios independientes:

Se hace constar que no van a conferirse en la Sociedad Absorbente ventajas de clase
alguna a favor de los expertos independientes que intervengan en la misma.

2.5, Incidencia del régimen legal

La fusion se realizara bajo la aplicacion del régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitule VIl del Titulo VIt de fa
Lay 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueste de Sociedades.

A tat efecto, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 89.1 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades y en el articulo 48.2 del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la fusion serd comunicada, en el
plazo de 3 meses siguientes a |a fecha de inscripcion, a la Administracion Tributaria en la
forma reglamentariamente establecida.

3. Aspectos economicos de la fusion por absorcion
3.1. Motivacion y finalidad de la fusién por absorcion

Las motivos que justifican |a fusion se fundamentan, principalmente, en el aprovechamiento
de las sinergias propias de fa unificacion de las inversiones en una sola entidad y la
consecuente racionalizacién de las mismas, en aras de buscar un ahorro de costes.

Teniendo en cuenta la similitud de las estrategias de inversion de ambas Sociedades
Participes, la concentracion de sus patrimonios en un (nico vehiculo de inversion permitira
una gestion global y centralizada, aprovechando de forma mas eficiente las capacidades del
equipo gestor. Adicionalmente, se producira un refuerzo de la estructura financiera de la
Sociedad Absorbente, en tanto que sociedad resultante de la fusion. Ello permitird ampliar
su solvencia y racionalizar los recursos empleados mejorando la estructura de costes. De
este modo, la presente reorganizacion societaria tiene por objeto la obtencion de sinergias
y la mejora de los estados financieros de la entidad resultante de la fusion v,
consecuentemente, la percepcién de fa misma en el mercado. En definitiva, se espera que
todo ello redunde en un mayor beneficio para los actuales accionistas de ambas Sociedades
Participes.

3.2. Método de calculo de la ecuacion de canje

En relacion al tipo de canje, cabe destacar que las Sociedades Participes valoraran su
patrimonio conforme a los principios generales contables y, en concreto, sin caracter
limitativo, de conformidad con las disposiciones de la Circular 3/2008, de 11 de septiembre,
de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las Instituciones de Inversion Colectiva, y en sus
sucesivas modificaciones.

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 2° del articulo 31 de Ja LME y en los apartados
e), g) e i) del articulo 39 del RIIC, en el presente apartado se informa sobre los diferentes
aspectos relativos al canje de las acciones, en virtud del cual los accionistas de la Sociedad
Absorbida entregaran sus acciones en ésta y, en contraprestacion, recibiran acciones de la
Sociedad Absorbente.




3.3.

3.4.

La ecuacion de canje serd el resuitado del cociente entre el valor liquidativo de la Scciedad
Absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad Absorbente, esto es:

valor liquidativo de la Sociedad Absorbida
valor liquidativo de la Sociedad Absorbente

Ecuacién de canje =

A la fecha de formulacidn del Proyecte de Fusion, y a modo de gjemplo, se obtiene una
relacion provisicnal de intercambio de 6,3039075178 acciones de CAT por accion de AGO,
segln la siguiente ecuacién;

VR AGO; 6,005084€ / accidon
VR CAT: 19,759577€ / accién

En todo caso, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo quinto del apartado 3 del
articulo 26 de la LHC, para el calculo de la ecuacion de canje definitiva se tomaran los
valores liquidativos y el nimerg de acciones en circulacion de las Sociedades Participes el
dia inmediatamente anterior al dei otorgamiento de la escritura de fusion.

Ecuacion de canje =

La ecuacién de canje garantizara que cada accionista de la Sociedad Absorbida reciba un
nimero de acciones de la Sociedad Absorbente que implique que el valor de su inversidn
no sufre alteracion alguna en el momento de efectividad de la fusién.

En todo caso, el canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo caso,
una vez cumplidos los tramites y plazos previstos en la LIIC, el RIIC y la LME.

Procedimiento de canje

Para completar el canje, la Sociedad Absorbente entregara en primer lugar acciones propias
gue pudiera tener en autocartera. En cuanto no alcance, se entregaran acciones con cargo
al capital no emitido. Si ello no fuera suficiente, se acordara un aumento de capital en 1a
cuantia necesaria para atender al canje, fijandose en tal caso nuevas cifras de capital
estatuario inicial y maximo.

Se hace constar expresamente que, en consideracion a los balances cerrados a 31 de
diciembre de 2021, no esta previsto que sea necesario aumentar el capital estatuario de la
Sociedad Absorbente para atender a las necesidades del canje.

La diferencia entre el patrimonio de la Sociedad Absorbida y el valor nominal de las acciones
entregadas en canje se considerara como prima de emisioén.

Las acciones de la Scciedad Absorbida gue, en su caso, se encuentren en autocartera en
el momento del canje no se tomaran en consideracion para el mismo y quedaran
automaticamente amortizadas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de la LME.

En todo caso, y a los efectos de io dispuesto en el apartado i) del articulo 39.1 del RHC, se
hace constar que los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen una
fraccion de accidn seran adquiridos de los accionistas de la Sociedad Absorbhida por la
Sociedad Absorbente, al valor liguidativo gue se haya utilizado para determinar la ecuacion
de canje, otorgandose una contraprestacion dineraria. De conformidad con lo expuesto en
el articulo 36.1.a) del RIIC, el importe de |la compensacion en efectivo no superara el 10%
del valor liquidativo de la Sociedad Absorbida.

Balances de fusidn y fechas de las cuentas de las sociedades gue se fusionan ulifizadas
para establecer las condiciones en que se realiza Ia fusion

A los efectos de lo establecido en los articulos 31.10 y 36.1 de la LME, se deja expresa
constancia de que, se consideraran como las cuentas anuales de referencia las de cierre
del Ultimo elercicio, a fecha 31 de diciembre de 2021.

Consecuentemente, se adoptara como balance de fusion de cada una de lag Sociedades
Participes el Gltimo balance de cierre de gjercicio de fecha 31 de diciembre de 2021.



3.5.

3.6.

3.7.

3.8

Se hace constar gue las cuentas anuales de ambas Sociedades Participes, que contienen
asimismo los balances de fusion, se acompafiaran del preceptive informe de auditoria, tal y
como se indica en el articule 37 de la LME, por estar dichas sociedades obligadas a verificar
sus cuentas por un auditor.

Incidencia de la fusién sobre las aportaciones de industria 0 en prestaciones accesorias en
la Sociedad Absorbida y, en su caso, compensacién a los accionistas afectados

A los efectos de lo establecido en el apartado 3° del articulo 31 de la LME, se deja expresa
constancia de que no existen aportaciones de indusiria ni prestaciones accesorias en la
Sociedad Absorbida, por lo gue no existen incidencias sobre fas mismas, ni accionistas a
los que se deba otargar compensaciones en la Sociedad Absorbente, no siendo preciso
considerar esta cuestion en |a fusion.

Atribucion de derechos en la Sociedad Absorbente a fitulares de acciones de clases
especiales y de derechos especiales distintos de las acciones de la Sociedad Absorbida

A los efectos de lo establecido en el apartado 4° del articulo 31 de la LME, se deja expresa
constancia de gue no existen en la Sociedad Absorbida acciones especiales ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones, por lo que no procede la concesion a la
Sociedad Absorbente de derecho especial alguno por este titulo.

Fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas accicnes tendrén derecho a participar
en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho

A los efectos de lo establecido en el apartado 6° del articulo 31 de la LME, se deja expresa
constancia de que las acciones de la Sociedad Absorbente que seran entregadas a los
accionistas de la Sociedad Absorbida en canje por sus acciones en ésta, daran derecho a
participar en las ganancias sociales de la Sociedad Absorbente desde la fecha de inscripcion
en el Registro Mercantil de la escritura plblica en que se formalice fa fusion, retrotrayéndose
sus efectos a la fecha de presentacion de fa citada escritura en el Registro Mercantil.

Fecha a partir de la cual las operaciones de fa Sociedad Absorbida se entenderan
realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Sociedad Absorbente

A los efectos de lo establecido en el apartado 7° del articulo 31 de la LME, conforme a la
norma de valoracion 19 del Plan General Contable |a fecha a partir de la cual las operaciones
de la Sociedad Absorbida se entenderan realizadas por cuenta de la Sociedad Absorbente
sera la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de [a escritura publica en que se
formalice la fusion, retrotrayéndose sus efectos a la fecha de presentacion de la citada
escritura en el Registro Mercantil,

Conclusiones

De todo lo expuesto en este Informe y en el Proyecto de Fusion, es opinion del consejo de
administracién que suscribe el presente Informe:

(@) Que el tipo de canje de las acciones de la Sociedad Absorbida por acciones de la
Sociedad Absorbente, calculado sobre la base de los valores reales de los patrimonios
{es decir, los correspondientes valores liguidativos aplicables), es correcto y en ningdn
modo perjudica los intereses de los accionistas de las Sociedades Participes; y

{b) Que existen motivos econdmicos suficientes para justificar la fusion proyectada.

En Barcelona, a 27 de junio de 2022.



Y en atencion a las consideraciones expuestas, y reiterando en lo menester el contenido del
Proyecto de Fusidn, la totalidad de los miembros del consejo de administracion de Gesiuris CAT
Patrimonis, SICAV, S.A,, s@scriben el presente Informe en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 33 de la LME y a los demas efectos legales oportunos.
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