GESIURIS CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A.
(SOCIEDAD ABSORBENTE)

Y

INVERSIONS AGQ, SICAV, S.A.
(SociEDAD ABSORBIDA)

INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE

NONMBRADO POR EL REGISTRO MERCANTIL DE

BARCELONA RELATIVO AL PROYECTO COMUN
DE FUSION POR ABSORCION |



C/ Figueres, 8 Despacho |
08022 BARCELONA

J.M. GAY Y SANFELIU AUDITORES, S.L. Tel.: 93 418 66 45

E-mail: auditoria@jmgay.cs

INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE EL
PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION

A los Consejos de Administracion de GESIURIS CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A.
(en adelante “CAT" o la “Sociedad Absorbente) e INVERSIONS AGO, SICAV,
S.A. (en adelante “AGO” o “Sociedad Absorbida”).

De conformidad con la designacion de J. M. GAY Y SANFELIU AUDITORES,
S.L. como experto independiente efectuada por el Registro Mercantil de
Barcelona y Provincia el 12 de julio de 2022, en el expediente niumero 4192/22,
en relacién con el Proyecto Comun de Fusién por Absorcion entre GESIURIS
CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A. (como Sociedad Absorbente) e INVERSIONS
AGO, SICAV, S.A. (como Sociedad Absorbida) de fecha 27 de junio de 2022,
emitimos el presente informe de experto independiente relativo a dicho proyecto

de fusion.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 34 en su apartado 3 de la Ley 3/2009,
de 3 de abiril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles
(LME), nuestro informe debe exponer los métodos seguidos por los
administradores para establecer el tipo de canje de las acciones de los socios de
la Sociedad Absorbida, explicar si esos métodos son adecuados, con expresion
de los valores a los que conducen vy, si existieran, las dificultades especiales de
valoracion, y manifestar la opinion de si el tipo de canje esta o no justificado; y
adicionalmente, manifestar la opinion de si el patrimonio aportado por la
Sociedad Absorbida es igual, al menos, al importe del aumento del capital de la
Sociedad Absorbente.
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INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de la Sociedad GESIURIS CAT PATRIMONIS,
SICAV, S.A. y el Consejo de Administracion de la Sociedad INVERSIONS AGO,
SICAV, S.A., han formalizado con fecha 27 de junio de 2022, el Proyecto Comun
de Fusion por Absorcion, incluido como Anexo |, al presente Informe (en adelante
“el Proyecto de Fusion”), cuyo objeto es describir la fusion por absorcion de una
sociedad de inversion de capital variable con la forma juridica de Sociedad
Andnima, constituida segun la legislacién espafola, por otra sociedad de

inversion de capital variable de nacionalidad espaiiola.

La Fusion se realizara de acuerdo con las reglas establecidas en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (LIIC), y en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio (en adelante RIIC). Del mismo modo, son aplicables las disposiciones
generales en materia de fusiones de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, que no estén
expresamente reguladas por la LIIC o el RIIC.
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DESCRIPCION DE LA OPERACION ANALIZADA

Identificacion de las Sociedades Intervinientes

Sociedad Absorbente

GESIURIS CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A., domiciliada en Rambla Catalunya
numero 38, 92 planta, Barcelona (Espaia), inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al Tomo 46.495, Folio 93, Hoja B-184269, y provista de N.L.F. A-
61774840. CAT consta inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el nimero 321.

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., domiciliada en Madrid, Calle
Cedaceros 9, 62 planta, con C.I.F. A-58158650, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 36.915, Folio 105, Hoja M-660300, y en el Registro Oficial de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 37, es la actual
gestora de CAT.

CACEIS BANK SPAIN, S.A., domiciliada en Paseo del Club Deportivo, 1 edificio
4, 22 planta, Pozuelo de Alarcon, 28223 (Madrid), con C.I.F. A-28027274, se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 7274, Folio 1, Hoja
M-117875, y en el Registro de Depositarios de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 238,

es la actual entidad depositaria de CAT.

Sociedad Absorbida

INVERSIONS AGO, SICAV, S.A., domiciliada en Rambla Catalunya nimero 38,
92 planta, Barcelona (Espana), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
Tomo 48.802, Folio 47, Hoja B-178368, y provista de N.|.F. A-61634085. AGO
consta inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de

Valores con el niumero 264.
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GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., domiciliada en Madrid, Calle
Cedaceros 9, 62 planta, con C.I.F. A-68158650, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 36.915, Folio 105, Hoja M-660300, y en el Registro Oficial de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 37, es la actual
gestora de AGO.

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, domiciliada
en Calle Emilio Vargas, n°4, 28043, Madrid, con C.l.LF. W-0012958E, se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 15921, Folio 120,
Hoja M-269144, y en el Registro de Depositarios de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2086,

es la actual entidad depositaria de AGO.

Obijetivo de la fusion

De acuerdo con lo manifestado en el Proyecto de Fusion los Consejos de
Administracion de las Sociedades Participes en la Fusion han decidido promover
la integracion de ambas sociedades teniendo en cuenta la consecucion de los
objetivos estratégicos de las Sociedades Participes. Teniendo en cuenta la
similitud de las estrategias de inversion de ambas Sociedades Participes, la
concentracion de sus patrimonios en un unico vehiculo de inversion permitira
una gestion global y centralizada, aprovechando de forma mas eficiente las

capacidades del equipo gestor.

Adicionalmente, de acuerdo con lo manifestado en el Proyecto de Fusion, se
producira un refuerzo de la estructura financiera de la Sociedad Absorbente, en
tanto que sociedad resultante de la Fusién. Ello permitira ampliar la solvencia y
racionalizar los recursos empleados mejorando la estructura de costes. De este
modo, la presente reorganizacion societaria tiene por objeto la obtencién de
sinergias y la mejora de los estados financieros de la entidad resultante de la

fusion y, consecuentemente, la percepcion de la misma en el mercado. En
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definitiva, se espera que todo ello redunde en un mayor beneficio para los

actuales accionistas de ambas Sociedades Participes.

Bases de la fusion

La operacion de fusion proyectada se llevara a cabo por el procedimiento general
de fusion por absorcion, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 23.2 y
siguientes de la LME. En este sentido, CAT absorbera a AGO, debiendo
procederse al canje de las acciones de la Sociedad Absorbente por acciones de
la Sociedad Absorbida. Por su parte la Sociedad Absorbida se disolvera y
extinguira sin liquidacion, CAT se subrogara a todos los derechos y obligaciones
de AGO.

En atencién a lo dispuesto el articulo 29 de la LME, la fusién proyectada se
realizara de conformidad con las disposiciones de la normativa sectorial
aplicable, a saber, la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (“LIC”) y el real Decreto1082/2012, por el que se aprueba el
reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones
de inversion colectiva (“RIIC”). Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 26.3 de la LIIC, el proceso se ajustara a lo dispuesto en la LME, en todo

lo que no esté previsto en la LIIC y el RIIC

Ecuacion de canje y métodos de atender el canje

El tipo de canje de las acciones de la Sociedad Absorbente y la Sociedad
Absorbida sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la Sociedad
Absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad Absorbente, segun lo dispuesto
en el apartado e) del articulo 39.1 del RIIC. En este sentido, y a modo de ejemplo,

a la fecha de formulacion del Proyecto de Fusion, se obtuvo una relacion
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provisional de intercambio de 0,3039075178 acciones de CAT por accion de
AGO.

En todo caso, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo quinto del punto 3
del articulo 26 de la LIIC, para el calculo de la ecuacion de canje definitiva se
tomaran los valores liquidativos y el nimero de acciones en circulacion de las
Sociedades Participes el dia inmediatamente anterior al otorgamiento de la

escritura de fusion.

La ecuacion de canje garantizara que cada accionista de la Sociedad Absorbida
reciba un numero de acciones de la Sociedad Absorbente que implique que el
valor de su inversion no sufre alteracion alguna en el momento de efectividad de
la fusion. El canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en
todo caso, una vez cumplidos los tramites y plazos previstos en la LIIC, el RIIC
y la LME.

Para completar el canje, la Sociedad absorbente entregara en primer lugar
acciones propias que pudiera tener en autocartera. En cuanto no alcance, se
entregaran acciones con cargo al capital no emitido. Si ello no fuera suficiente,
se acordara un aumento de capital en la cuantia necesaria para atender el canje,

fijandose en tal caso nuevas cifras de capital estatutario inicial y maximo.

A la fecha de formulacién del Proyecto Comun de Fusién por Absorcion, en
consideracion a los balances cerrados al 31 de diciembre de 2021, no esta
previsto que sea necesario aumentar el capital estatutario de la Sociedad

Absorbente para atender a las necesidades de canje.

La diferencia entre el patrimonio de la Sociedad Absorbida y el valor nominal de

las acciones entregadas en canje se considerara como prima de emision.
Las acciones de la Sociedad Absorbida que, en su caso, se encuentren en

autocartera en el momento del canje se tomaran en consideracion para el mismo
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y quedaran automaticamente amortizadas, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 26 de la LME.

Asimismo, se hace constar que la Fusion proyectada implicara la incorporacion,
por sucesion universal, de la totalidad del patrimonio de la Sociedad Absorbida
a la Sociedad Absorbente, produciéndose en consecuencia la extincion de la
Sociedad Absorbida.

Por dltimo, indicar que los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que
representen una fraccion de acciones seran adquiridos de los accionistas de la
Sociedad Absorbida por la Sociedad Absorbente, al valor liquidativo que se haya
utiizado para determinar la ecuacion de canje, otorgandose una
contraprestacion dineraria. De conformidad con lo expuesto en el articulo 36.1.a)
del RIIC, el importe de la compensacion en efectivo no superara el 10% del valor

liquidativo de la Sociedad Absorbida.

Contenido del Proyecto de Fusién

El Proyecto de Fusion incluye los siguientes apartados:

Identificacion de las Sociedades Participes.

Procedimiento y justificacion de la fusion.

Procedimiento y tipo de canje y, en su caso, compensacion dineraria
complementaria.

4. Incidencia de la fusion sobre las aportaciones de industria o en
prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida y, en su caso,
compensacion a los accionistas afectados.

5. Atribucion de derechos en la Sociedad Absorbente a titulares de acciones
de clases especiales y de derechos especiales distintos de las acciones
de la Sociedad Absorbida.

6. Atribucion de ventajas a los administradores y expertos independientes.
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7. Fecha efectiva de la fusion.

8. Fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera
peculiaridades relativas a este derecho.

9. Fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida se
entenderan realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Sociedad
Absorbente.

10. Estatutos sociales de la Sociedad Absorbente.

11.Fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la fusion.

12.Prevision de las consecuencias de la fusion sobre el empleo, su eventual
impacto de género en los 6rganos de administracion y la incidencia, en su
caso, en la responsabilidad social de la empresa.

13.Incidencia previsible de la fusion prevista en los accionistas de las
Sociedades Participes.

14. Derecho de informacion.

15.Régimen fiscal.

16. Gastos.

17.Comprobacion por las entidades depositarias de las Sociedades
Participes.

18. Delegacion de facultades.

En este contexto, y tal y como se detallara en el apartado ALCANCE Y
PROCEDIMIENTOS del presente Informe, Los Consejos de Administracion de
ambas sociedades a través de un representante, han solicitado al Registro
Mercantil de Barcelona y Provincia la designacion de un experto independiente,
para la elaboracidn de un unico informe sobre el Proyecto Comun de Fusién por
Absorcion, encargo que ha sido aceptado por J.M. GAY Y SANFELIU
AUDITORES, S.L. Nuestro informe se emitird en relacion con lo establecido en
el punto 1 del articulo 41 del Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, por el que
se aprueba el desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones

de inversion colectiva.
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a) Los criterios adoptados para la valoracion del patrimonio activo y, en su
caso, el pasivo en la fecha para calcular la ecuaciéon de canje a que se
refiere el punto 9 del articulo 31 de la LME y articulo 41 del RIIC.

b) En su caso, la compensacion efectiva por participacion o accion.

c) El método de calculo de la ecuacion de canje, asi como la ecuacion de

canje real determinada en la fecha para el calculo de la ecuacion de canje.
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ALCANCE Y PROCEDIMIENTOS

Alcance

El alcance de nuestra actuacion profesional se ha limitado a lo establecido en el
articulo 34 de la LME, y de conformidad con lo que establecen los articulos 340
y 349 del reglamento del Registro Mercantil, como profesionales encargados de
elaborar el informe de experto independiente sobre el Proyecto Comun de Fusion
por Absorcion detallado en el apartado DESCRIPCION DE LA OPERACION
ANALIZADA de nuestro Informe.

La utilizacion de este informe fuera del contexto citado con anterioridad no sera
responsabilidad de J.M. GAY Y SANFELIU AUDITORES, S.L.

Procedimientos de trabajo realizado

Nuestro trabajo se ha llevado a cabo mediante la realizacion de procedimientos

que se describen a continuacion:

e Obtencion y revision de la siguiente informacion:

o Documento de soliciiud de nombramiento de experto
independiente presentado al Registro Mercantil de Barcelona y
Provincia por la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida en
relacion con la Fusion.

o Proyecto Comun de Fusion por Absorcién aprobado por los
Consejos de Administracion de CAT y AGO.

o Cuentas anuales auditadas de la sociedad GESIURIS CAT
PATRIMONIS, SICAV, S.A., Sociedad Absorbente, a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, junto con los
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informes de auditoria con opinién no modificada emitidos por
DELOITTE, S.L.

o Cuentas anuales auditadas de la sociedad INVERSIONS AGO,
SICAV, S.A., Sociedad Absorbente, a 31 de diciembre de 2021 y a
31 de diciembre de 2020, junto con los informes de auditoria con
opinion no modificada emitidos por DELOITTE, S.L. y KPMG
AUDITORES, S.L., respectivamente.

o Estados Financieros intermedios a 27 de junio de 2022 de la
sociedad GESIURIS CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A. y de la
sociedad INVERSIONS AGO, SICAV S.A.

o Certificado emitido por CACEIS BANH SPAIN, S.A., sobre la
posicion financiera de GESIURIS CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A.,
a 31 de diciembre de 2021.

o Certificado emitido por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
SUCURSAL EN ESPANA, sobre la posicion financiera de
INVERSIONS AGO, SICAV, SICAV, S.A., a 31 de diciembre de
2021.

o Escrituras de constitucion que recogen los estatutos de las
Sociedades Participes en la Fusion.

o Actas del Consejo de Administracion y de la Junta General de
Accionistas de las Sociedades Participes celebradas en 2020,
2021 y 2022.

o Otra informacion que se ha considerado de interés para la
realizacion de nuestro trabajo

o Respuesta de los asesores de GESIURIS CAT PATRIMONIS,
SICAV, S.A. e INVERSIONS AGO, SICAV, SICAV, S.A.

e Mantenimiento de conversaciones con la Direccion de las Sociedades
Participes, con el proposito de recabar otra informacion que se ha
considerado de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

e Andlisis y revision de los antecedentes, contexto y justificacion utilizados
por los Consejos de Administracion de CAT y AGO para la determinacion

de la Ecuacion de Canje son los adecuados, teniendo en cuenta las

11

Inscrita en el R.M. de Barcelona, Tomo 30924, Folio 195, Hoja B-181056, Inscripeion 1%, N.LF. B61732673
Sociedad Inscrita en el R.E.G.A. n® 270 - RO.A.C. n" S1217



C/ Figueres, 8 Despacho |

08022 BARCELONA

J.M. GAY Y SANFELIU AUDITORES, S.L. Tel.: 93 418 66 45

E-mail: auditoria@jmgay.cs

caracteristicas de la Fusion. Algunos de los procedimientos acometidos
han sido (lista no exhaustiva):

o Entendimiento de los objetivos que se pretenden conseguir con la
operacion de fusion y las razones que la hubieran justificado, de
acuerdo con la informacion mencionada anteriormente.

o Entendimiento del Proyecto Comun de Fusion que produciréa como
consecuencia la extincion juridica de la SICAV Absorbida, y la
transmision en bloque de su patrimonio a la SICAV Absorbente,
que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones
de la SICAV Absorbida una vez ejecutado el canje de acciones.

o Entendimiento de las cuentas anuales de las Sociedades
Participes a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020
y sus informes de auditoria. Comprobacién de los criterios de
valoracién seguidos y de la existencia de informe de auditoria sin
salvedades que refrendan la razonabilidad del uso de dichos
criterios.

o Comprobacion de que en ningun caso la compensacion efectiva
excedera del 10% del valor liquidativo de las acciones a la fecha
de la Fusion, conforme al punto 1.a) del articulo 36 del RIIC.

o Revision de las actas de las reuniones del Consejo de
Administracion y de la Junta General de Accionistas, en su caso,
celebradas entre el ejercicio 2020 y la fecha del presente informe.

o Comprobacion del método de calculo de la ecuacion de canje
propuesto en el Punto 3 del Proyecto Comun de Fusion de
Absorcion que se incluye como Anexo | al presente informe.

o Comprobacion de las explicaciones proporcionadas en el Proyecto
Comun de Fusion sobre la ecuacion de canje real determinada en
la fecha para el calculo de la propia ecuacion de canje.

e Comunicaciones escritas y conversaciones con los responsables de la
Sociedad gestora, tendentes a conocer la situacién de la operacion y

posibles hechos posteriores de los fueron conocedores que pudieran
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afectar a las sociedades involucradas en la operacion y a sus
valoraciones.

e Obtencion de las siguientes confirmaciones formales:

o Carta firmada por los representantes legales de CAT y AGO donde
indican que no hay ningn nuevo litigio o pleito, no incluido en sus
cuentas anuales, que pudiera condicionar la razonabilidad del valor
del Patrimonio de dichas sociedades.

o Carta firmada por representantes con facultades suficientes para
representar a CAT y AGO, donde indican, entre otros aspectos, que
el Proyecto Comun de Fusion que nos han facilitado y las hipotesis
empleadas en su preparacion representan su opinién mas
fundamentada considerando las presentes circunstancias y su
esperada evolucion a futuro, que se nos ha facilitado toda la
informacién necesaria, asi como toda aquella que hayamos podido
requerir para la elaboracién de nuestro Informe, y que no hay
ningln aspecto que no haya sido puesto en nuestro conocimiento
que pudiera tener un efecto significativo sobre los resultados de
nuestro trabajo.

e Entendimiento de la informacion anteriormente detallada, y realizacion de
aquellos procedimientos que se han considerado oportunos, con el
proposito exclusivo de cumplir con el requerimiento establecido en el
articulo 34 de la LME.
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DIFICULTADES ESPECIALES Y ASPECTOS RELEVANTES DE
NUESTRO TRABAJO

Para una adecuada interpretacion de los resultados de nuestro trabajo,

consideramos importante destacar los siguientes aspectos:

En cuanto a los criterios para la valoracion del patrimonio de las Sociedades
Participes, se ha aplicado tal y como establece la normativa vigente, la valoracion
de su patrimonio conforme a los principios contables y normas de valoracion
recogidos en la normativa aplicable a las SICAVS. Este criterio de valoracion es
aceptado por las partes incluidas en la Fusién mediante la firma y aprobacion del

Proyecto Comun de Fusion.

Todo trabajo de valoracion de una sociedad lleva implicitos ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicios, y por lo tanto, el “valor”
obtenido constituye Unicamente un punto de referencia para las partes
interesadas en llevar a cabo una transaccion, por lo que no es posible asegurar
que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con las conclusiones de
aquel. Debe tenerse en consideracién, que, en el contexto de un mercado
abierto, pueden existir precios diferentes para un negocio o contrato en particular
debido a factores subjetivos como el poder de negociacion entre las partes o a

distintas percepciones de las perspectivas futuras del negocio.

El Proyecto Comun de Fusion cuya razonabilidad ha sido objeto de analisis por
nuestra parte, con el objeto de analizar si los recursos obtenidos y los plazos
permiten la satisfaccion por la sociedad resultante de la Fusion, que ha sido
preparado de acuerdo con las hipétesis determinadas por la Direccion de ambas
Sociedades Participes y que recogen su mejor estimacion y juicio basandose en

las presentes circunstancias y su esperado desarrollo.
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Dadas las incertidumbres inherentes a cualquier informacion concerniente al
futuro, es posible que algunas de estas hipotesis no se materialicen tal y como
han sido definidas, y que pudieran ocurrir acontecimientos no previstos. En
atencion a dichas circunstancias, los resultados podrian no resultar en el futuro
tal y como se han previsto, pudiéndose verse afectado, en consecuencia, la
materializacion del Proyecto Comun de Fusion, y la satisfaccion por parte de la
Sociedad resultante de la Fusion. Adicionalmente, la incertidumbre
macroeconomica y financiera debido a la situacion geopolitica actual en Europa
del Este y su posible impacto en la economia son, a la fecha de emision de este
informe de experto independiente, impredecibles, dificulta aun mas cualquier
ejercicio de estimaciones a futuro en una entidad de este tipo, con lo que su
resultado se considera incierto. En este sentido, no aceptamos ninguna
responsabilidad si las estimaciones recogidas en el Proyecto Comun de Fusion

resultan distintas a los resultados reales.

El uso por parte de J. M. GAY YSANFELIU AUDITORES, S.L. del proyecto
Comun de Fusion no ha constituido un examen o compilacion de potenciales
estados financieros. Hemos asumido que dicho Proyecto Comun de Fusion
refleja los esfuerzos de buena fe de la Direccion de las Sociedades participes
para describir el estado y las perspectivas de las mismas desde un punto de vista

operativo y financiero.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido ninguna verificacion independiente,
auditoria, due diligence, revision o evaluacién de la situacion contable, fiscal,
legal, laboral o medioambiental del Proyecto Comun de Fusion y, por lo tanto, no
constituye una opinién de auditoria ni cualquier otro tipo de opinion o

confirmacion en lo que se refiere a los estados financieros de las mismas.

En la carta de manifestaciones se nos ha confirmado que no se han producido
acontecimientos con posterioridad a la fecha a la que esta referida la informacion
financiera de partida que pudiera afectar de forma relevante a las conclusiones

de la misma, y que no hayamos tenido en cuenta.
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Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su caso,
resulten pertinentes en Espafia, para la efectividad de la Fusion y que afecten de

forma significativa a nuestro analisis, se obtendran sin ningtin efecto adverso.

Debemos resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por tanto
no supone ninguna recomendacion a las direcciones de CAT y AGO, a los
accionistas de las mismas o a terceros en relacion con la posicion que deberian
tomar en relacion con la Fusion u otras potenciales transacciones de acciones
de las entidades. Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la conveniencia de
las estrategias de negocio actuales o pasadas de CAT y AGO ni las razones de
la Fusion en relacion con otras estrategias de negocios o transacciones por las
que hubieran podido optar las entidades, asi como tampoco analizar la decision
de negocio de las mismas para proceder con la Fusion planteada. Asimismo, el
alcance de nuestro trabajo no debera considerarse, en el contexto de esta
transaccion ni en ningun otro contexto, como una fairness opinién ni como una

opinién sobre el valor actual o futuro de CAT y AGO.

Lo anterior, no obstante, en modo alguno limita o desvirtia nuestra labor, funcién
o cometido conforme a lo dispuesto en el articulo 34 de la LME ni las

conclusiones alcanzadas en el presente Informe.

Tal y como se describe en el apartado DESCRIPCION DE LA OPERACION
ANALIZADA, como consecuencia o derivado de la Fusion, no se realiza una
ampliacion de capital ni se constituye una nueva sociedad, en base a lo cual no
se incluira en nuestra conclusion la manifestacion requerida en la parte segunda
del punto 3 del articulo 34 de la LME, donde se establece que el experto
independiente tiene que manifestar la opinién de si el patrimonio aportado por
las sociedades que se extinguen es igual, al menos, al capital de la nueva

sociedad o al importe del aumento del capital de la Sociedad Absorbente
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CONCLUSIONES

De acuerdo con el trabajo realizado, descrito en el apartado ALCANCE Y
PROCEDIMIENTOS, con el objeto exclusivo de cumplir con lo establecido en el
articulo 34 de la LME y de conformidad con lo que establecen los articulos 340
y 349 del Reglamento del Registro Mercantil y demés legislacion aplicable y
teniendo en cuentas las caracteristicas de la operacion de Fusion propuesta asi
como lo descrito en los apartados DESCRIPCION DE LA OPERACION
ANALIZADA y ALCANCE Y PROCEDIMIENTOS anteriores, y sujeto a los
aspectos relevantes descritos en el apartado DIFICULTADES ESPECIALES Y
ASPECTOS RELEVANTES DE NUESTRO TRABAJO anterior, consideramos

que:

e ElProyecto Comun de fusién por Absorcion indica los plazos y los criterios
adoptados para la valoracion del patrimonio en la fecha para calcular la

ecuacion de canje.

e Los métodos seguidos por los Administradores de las Sociedades
participes para establecer el tipo de canje y los rangos de valores a los
que estos conducen son adecuados y razonables, en el contexto de la
Fusion propuesta. Asimismo, el método de calculo de la ecuacion de canje
es apropiado, y la ecuacion de canje real se determinara en la fecha

efectiva de la Fusion.

e La posible compensacion prevista en efectivo por accion no excedera el
10% del valor liquidativo de las acciones conforme al apartado 1 del
articulo 36 de la RIIC.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para cumplir con lo establecido
en el articulo 34 de la LME, y con los articulos 340 y 349 del reglamento del
Registro Mercantil, por lo que el mismo no sirve ni debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad. Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del

alcance de nuestras comprobaciones, en el sentido de que no incluye mas
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responsabilidad que las referidas a la descripcion y razonabilidad de los métodos
utilizados y a la equidad y homogeneidad con que han sido aplicados, ya que la
responsabilidad de las proyecciones y elementos utilizados en las hipétesis y de
las conclusiones extraidas de ellos, resultan asumidas por los Administradores

de las sociedades que participan en la Fusion

J.M. GAY Y SANFELIU AUDITORES, S.L.

eptiembre de 2022
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GESIURIS CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A.
(SoCIEDAD ABSORBENTE)

Y

INVERSIONS AGO, SICAV, S.A.
(SocIEDAD ABSORBIDA)

INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE
NOMBRADO POR EL REGISTRO MERCANTIL DE
BARCELONA RELATIVO AL PROYECTO COMUN

DE FUSION POR ABSORCION

ANEXOS
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ANEXO |

Nombramiento de experto independiente de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 3 del articulo 34 de la Ley3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (LME).

e Documento de solicitud de nombramiento de experto independiente
presentado en el Mercantil por GESIURIS CAT PATRIMONIS, SICAV,
S.A. e INVERSIONS AGO, SICAV, S.A., de fecha 5 de julio de 2022.

e Notificacion del Registro Mercantil designando a J.M. GAY Y SANFELIU
AUDITORES, S.L. como experto independiente para el proposito
solicitado, de fecha 12 de julio de 2022.

e Aceptacion por parte de J.M. GAY Y SANFELIU AUDITORES, S.L. de la
designacion como experto independiente para el proposito solicitado, de
fecha 25 de julio de 2022.

e Proyecto Comun de Fusién por Absorcion de las Sociedades GESIURIS
CAT PATRIMONIS, SICAV, S.A. (“Sociedad Absorbente) e INVERSIONS
AGO, SICAV, S.A. ( “Sociedad Absorbida”).
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SOLICITUD DE NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE FUSION POR
ABSORCION

D2, Naria Martin Barnés, mayor de edad, abogada, de nacionalidad espafola, con domicilio a
estos efectos en Avenida Diagonal 477, planta 20, 08036 Barcelona (Espafia) y titular del DNI

niimero 16.028.790-K en vigor, y con niimero de teléfono 93 419 18 18,
EXPONE

1. Que, actiia en nombre y representacion de las sociedades que se detallan a continuacion:

() Gesiuris CAT Patrimonis, SICAV, S.A., domiciliada en Rambla Catalunya ntimero
38, 97 planta, Barcelona (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
Tomo 46.495, Folio 93, Hoja B-184269, y provista de N.I.LF. A-61774840. Gesiuris
CAT Patrimonis, SICAV, S.A., consta inscrita en el Registro Oficial de la Comision

Nacional del Mercado de Valores con el niimero 321 (en adelante, "CAT"); y

(i) Inversions Ago, SICAV, S.A., domiciliada en Rambla Catalunya numero 38, 9%
planta, Barcelona (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
42.802, Folio 47, Hoja B-178368, y provista de N.I.F. A-61634085. Inversions Ago,
SICAV, S.A. consta inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el nimero 264 (en adelante, "AGQ").

En adelante, CAT y AGO seran conjuntamente referidas como las "Sociedades

Participes".

2. Que, en fecha 27 de junio de 2022, los consejos de administracion de las Sociedades
Participes formularon conjuntamente un proyecto comun de fusién, a los efectos de dar
comienzo los tramites necesarios para completar |a fusién por absorcion de AGO por parte
de CAT, con transmisién en bloque y por sucesion universal del patrimonio de la primera
a la segunda, y el consiguiente canje de acciones, con atribucién a los accionistas de AGO
de acciones representativas del capital social de CAT (el "Proyecto Comun de Fusion").

3 Que, la Sra. Martin Barnés actlia en nombre y representacion de las dos sociedades que
suscriben la presente, en calidad de consejera y secretaria del Consejo de Administracion
de CAT y en calidad de secretaria no consejera del Consejo de Administracion de AGO, y
en ambos casos en virtud de la delegacion especial de facultades concedida por los
consejos de administracién de ambas sociedades, contenida en el Proyecto Comun de

Fusion.

4, Que, adjunta a la presente como Anexo |, se incluye una copia del Proyecto Comtn de
Fusion, debidamente firmada por la totalidad de los miembros de los consejos de
administracion de las Sociedades Participes, asi como por la correspondiente entidad

depositaria de cada una de las Sociedades Participes.

5. Que, adjunta a la presente como Anexo Il se incluye copia de las cuentas anuales de CAT,
debidamente aprobadas por la Junta General Ordinaria de dicha sociedad celebrada en

segunda convocatoria el pasado 27 de junio de 2022.

6. Que, adjunta a la presente como Anexo Il se incluye copia de las cuentas anuales de
AGO, debidamente aprobadas por la Junta General Ordinaria de dicha sociedad celebrada

en primera convocatoria el pasado 27 de junio de 2022,

7. Que, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 338.1.3° del Reglamento del Registro
Mercantil, se deja expresa constancia de que en los Gltimos tres meses no se ha obtenido
otro informe emitido por experto independiente nombrado por el Registrador Mercantil en

relacion con las Sociedades Participes.




En virtud de lo expuesto,

SOLICITA al ILMO Registrador que proceda al nombramiento de un experto
independiente para la elaboracion del informe sopre el patrimonio social, en los érminos
y a los efectos previstos en los aiticulos 34 de la Ley de Modificaciones Estruciurales de
las Sociedades Mercantiles, &7 de la Ley de Sociedades de Capital y 230, 338 y siguientes
del Reglamento del Registro Mercantil.

En Barcelona, a 5 de julio de 2022

Gesiuris CAT Patrimonis, SICAV, S.A. Inversions AGO, SICAV, S.A.
' DANuaria/Martin Barnés D?. Niria Mart/n Barnés
La eeré@—e_g;lﬁﬁjew La Secretaria no Consejera

Instancia por cuadruplicado (los 4 originales)
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NOTIFICACION.- En Barcelona, a 12 de julio de 2022, el Registrador
Mercantil de Barcelona y su Provincia que suscribe, hace constar que en virtud
del sorteo celebrado en los locales de este Registro Mercantil, sito en Gran Via
de les Corts Catalanes 184, Edificio “La Campana”, en fecha 12 de julio de
2022, quedd designado como experto la sociedad “J.M. GAY Y SANFELIU
AUDITORES, S.L.”, a efectos de la realizacién del informe relacionado en el
expediente nimero 4192/22.

Que en un plazo de 10 dias, a contar desde la fecha de recepcién de la
presente notificacion, deberd comparecer ante el Registrador y aceptar su
cargo o excusarse en el mismo.

Transcurrido dicho plazo sin haber comparecido, cualquiera que fuera la
causa que lo haya impedido, caducard su nombramiento y se procedera a una
nueva designacion.

.A‘; REG'STRO MERCANTIL DE BARCELONA Gran Via de les Gorls Catalanes 184,1°
“7‘1'%5‘“ i § REGISTRE MERCANTIL DE BARCELONA

Tel. 93 508 14 44
FAX 93 331 94 22
08038 Barcelona
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AL REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

Dpto. Expertos Auditores

DON JOSE SANFELIU RIBOT, provisto de N.LF. numero 35064900C,
actuando en calidad de Administrador de la compafifa mercantil “J.M. GAY Y
SANFELIU AUDITORES, S.L.”, domiciliada en Barcelona, calle Figueres
numero 8, despacho 1, figurando inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el namero S1217,

MANIFIESTA

PRIMERO.- Que en fecha 21 de julio de 2022 ha recibido notificacion de este
Registro, con nliimero de expediente A 4192/22, mediante la cual se le nombra
experto, a efectos de la realizacion de un informe relacionado con dicho
expediente.

SEGUNDO.- Que Don JOSE SANFELIU RIBOT, actuando en calidad de
Administrador de la comparia mercantil “J.M. GAY Y SANFELIU AUDITORES,
S.L.”, acepta dicho nombramiento, de conformidad con lo establecido en el
Reglamento del Registro Mercantil y demas normativa aplicable, manifestando
asimismo no estar incurso en ninguna causa de incompatibilidad.

Por todo ello, y en su virtud,
SOLICITA

Que se tenga por presentado este escrito en tiempo y forma junto la
documentacion que lo acompaiia, y en merito a su contenido entienda cumplido
el tramite que impone el articulo 344 del Reglamento del Registro Mercantil.

En Barcelona, 25 de julio de 2022.

R S TERCANTIL
R G RF MERCANTIL

25 JUL. 2022

BAB.CE‘:_lgOI:'{_A_ s
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NOTIFICACION.- En Barcelona, a 12 de julio de 2022, el Registrador
Mercantil de Barcelona y su Provincia que suscribe, hace constar que en virtud
del sorteo celebrado en los lgcales de este Registro Mercantil, sito en Gran Via
de les Corts Catalanes 184, Edificio “La Campana”, en fecha 12 de julio de
2022, qued6 designado como experto la sociedad “J.M. GAY Y SANFELIU
AUDITORES, S.L.”, a efectos de la realizacién del informe relacionado en €l
expediente niimero 4192/22.

Que en un plazo de 10 dias, a contar desde la fecha de recepcion de la
presente notificacion, deberd comparecer ante el Registrador y aceptar su
cargo o excusarse en el mismo.

Transcurrido dicho plazo sin haber comparecido, chalquiera que fuera la
causa que lo haya impedido, caducard su nombramiento y se procederd a una
nueva designacion,




Proyecto Comin de Fusidn por absorcion

A los efectos previsios en los artleulos 22 y siguientes de la Ley 3/2008, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estruciurales de las sociedades mercantiles (en adelante, la "LME"), los drganos
de administracion de ias sociedades Gesiuris CAT Patrimonis, SICAY, 8.A. (en adelante, "CAT"
ola"Sociedad Absorbente") e Inversions Ago, SICAV, 5.A. (en adelante, "AGO" a la "Sociedad
Absorbida") redactan y suscriben conjuntaments el presente proyecto comun de fusion (el
“Proyecto” o el "Proyecio Comiin de Fusion™),

En adelante CAT y AGO seran denominadas conjuntamente como las "Sociedades Participes”.

De conformidad con lo previsto en el ariiculo 31 de ia LME y el articulo 38 del RIIG, se recogen
en este Proyecta Comun de Fusion, fas siguientes menciones:

1. Identificacidn de las Sociedades Participes

i.1.

1.2

Sociedad Absorbente

Gesiuris CAT Patrimonis, SICAV, S.A., domicitiada en Rambla Catalunya ndmero
38, 97 planta, Barcelona (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
Tomo 46.488, Folio 93, Hoja B-184269, y provista de N.LF. A-81774840. CAT
consta inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 321.

Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Cedaceros
9, 82 planta, con CIF A-58158650, inscrita en el Registro Mercantit de Madrid al
Toma 36.915, Folio 105, Hoja M-660300, y en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el ntimero 37, es la actual entidad gestora de
CAT.

Caceis Bank Spain, S.A., domiciliada en Paseo del Club Deportivo, 1 edificio 4, 22
planta, Pozuelo de Alarcon, 28223 (Madrid), con CIF A-28027274, se encuenira
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 7274, Folio 1, Hoja M-117875, y
en el Registro de Depositarios de tnstituciones de Inversién Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nlimero 238, es la actual entidad depositaria
de CAT.

Sociedad Absorbida

Inversions Ago, SICAV, S.A., domiciliada en Rambila Catalunya namero 38, 9°
planta, Barcelona (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
42 802, Folio 47, Hoja B-178368, y provista de N.LF. A-81634085. AGO consla
inscrita en el Registro Oficial de la Comisidn Naclonal del Mercado de Valores con
el namero 264.

Gesiuris Asset Management, SGIIG, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Cedaceros
9, 8" planta, con CIF A-58158650, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid at
Tomo 36,915, Folic 105, Hoja M-660300, vy en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 37, es la actual entidad gestora de
AGO.

BNP Paribas Securities Services, SUCURSAL EN ESPANA, domiciliada en Calle
Emilic Vargas, n®4, 28043, Madrid, con CIF W-0012988E, se encuentra inscrita en
el Registro Mercantii de Madrid, Tomo 15921, Folio 120, Hoja M-269144, y en el
Registro de Depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el namero 2086, es la actual entidad depositaria
de AGO.

2. Procedimiento y justificacion de la fusién

2.1.

Aplicacion del procedimiento general

La fusion que se formula en este Proyecto se llevara a cabo por el procedimiento
general de fusion por absorcidn, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
23.2 y siguientes de la LME. En este sentido, CAT absorberd a AGO, debiendo



2.2

2.3,

nrocederse al canje de fas acciones de la Sociedad Absorbente por acciones de la
Sociedad Absorbida. Por su parte, la Sociedad Absorbida se disolverd y extinguira
sin liguidacion. CAT se subrogara en lodos los derechos y obligaciones de AGO.

En atencion a la dispuesto en el articule 29 LME, ia fusién proyectada se realizara
de conformidad con las disposiciones de la normativa sectorial aplicable, a saber, la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva ("LHC"} y el
Real Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el Reglamenio de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva ("RIG").
Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.3 de fa LIIC, el proceso
se ajustard a lo dispuesto en la LME, en todo lo que no esté expresamente previsto
enla LHC y el RIIC.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 26 de la LUC y 37 del RIIC, una
vez formulado el presente Proyecto Comiin de Fusién por los Consejos de
Administracion de las Sociedades Participes, v previa validacion det mismo por la
entidad depositaria de cada una de ellas, se pracedera a enviar copia del mismo a
la Comistén Nacional del Mercade de Valores ("CNMV") para su autorizacion, junto
con el resto de informacidn y decumentacion preceptiva.

A los efectos de dar cumplimienio al artlcuio 32 de la LME, una vez autorizado por
la CNMV, el Proyecto Comiin de Fusion serd insertado en las paginas web de las
Sociedades Participes, siendo este hecho publicado en el Boletin Ofictal del
Registro Mercantil.

Los Consejos de Administracion de las Sociedades Participes realizaran un informe
sobre el presente Proyecto Comin de Fusion, tal y como prescribe el articulo 33 de
la LME. Adicionaimente, y en atencién a lo dispuesto en el artlculo 34 de la LME, se
solicitara al Registro Mercantl de Barcelona gue designe a un experto
independiente para que emita un informe sobre el Proyecto Comin de Fusion.

Una vez emitidos los informes a los que se refieren los parrafos anteriores, y previo
cumplimiente de los requisitos de informacion del articulo 39 de la LME, se
procedera a la publicacion de los anuncios de convocatoria de las Juntas Generales
de Accionistas que deberan resolver sobre {a fusion. Transcurrido al menos un mes
desde la fecha de publicacion de los anuncios, fas Juntas Generales de Accionistas
Se reunirdn para, en su caso, aprobar la fusion.

El hecho de la aprobacion de la fusién se publicara en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de gran circulacion de ia provincia de Barcelona.
Durante un periodo de un mes desde la fecha de publicacion de estos anuncios, los
acresdores de las Sociedades Participes cuyos créditos hubleran nacldo con
anterioridad a la fecha de insercian del Proyecto Comin de Fusion en la pagina web
de la sociedad y no estuvieran vencidos en ese momento, podran oponerse a la
fusion hasta que se garanticen suficientemente sus créditos, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 44 de la LME.

Transcurrido el periodo de oposicion mencionado en el parrafo anterior sin que
exista oposicién a la fusion, se procedera a otorgar la correspondiente escritura de
fusion, que sera a continuacién presentada para su inscripcién en el Registro
Mercantit de Barcelona.

Inaplicacion del supuesto previsto por el arficuio 35 de la LME

Ef articulo 35 de la LME no resulta de aplicacién al presente proceso de fusion, en
tante en cuanto, ninguna de las Sociedades Participes en dicho proceso ha
contraido deudas en los 3 afios inmediatamente anteriores para adquirir el control
de la otra Sociedad Participe o activos de las mismas esenciales para su normal
explotacion o que sean de importancia por su valor patrimonial.

Jusftificacién de la fusion

La operacian objelo del presente Proyecto se plantea en orden a la consecucion de
los objetivos estratégicos de las Sociedades Participes. Teniendo en cuenta la
similitud de las estrategias de inversién de ambas Sociedades Participes, la
concentracion de sus patrimonios en un (nico vehiculo de inversion permitira una



gestion global y centralizada, aprovechando de forma més eficiente las capacidades
del equipo gestor. Adiclonalmente, se producira un refuerzo de la estructura
financiera de la Sociedad Absorbente, en tanto que sociedad resultante de la fusion.
Eilo permitird ampliar su solvencia y racionalizar los recursos empleados mejorando
la estructura de costes. De este mode, ta presente reorganizacion societaria tiene
por objeto la oblencion de sinergias y ia mejora de los estados financieros de la
entidad resultante de la fusién v, consacuentemente, la percepsion de la misma en
el mercado. En definitiva, se espera que todo ello redunde en un mayor beneficio
para los actuales accionistas de ambas Sociedades Participes.

Frocedimiento y tipo de canje y, en su caso, compensacion dineraria
complementaria

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 2° def articulo 31 de la LME y en los apartados
e), g) e i) del articulo 39 del RIIC, en el presente apartado s¢ informa sobre los diferentes
aspectos relativos al canje de las acciones, en virtud del cual los accionistas de la Sociedad
Absorbida entregaran sus acciones en ésta y, en contraprestacion, recibiran acciones de
la Sociedad Absorbente.

3.1

3.2,

3.3

Método de célculo de la ecuacion de canje

A los efectos de lo dispuesto en el apartado e) del articulo 39.1 del RIIC, se hace
constar que la ecuacion de canje serd el resultado del cociente entre el valor
liquidativo de la Sociedad Absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad
Absorbente, esto es:

valor liquidativo de la Sociedad Absorbida

valor liquidativo de la Sociedad Absorbente

Ecuacién de canje =

En este sentido, y a modo de sjemplo, a la facha de Ia formulacion del presente
Proyecto Comtin de Fusion, se obtiene una relacion provisional de intercambio de
0,3039075178 acciones de CAT por accién de AGO, segun la siguiente ecuacion:

VL AGO: 6,005084 /accién
VL CAT: 19,759577 faccion

En todo caso, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo quinto del apartado 3
del articulo 26 de la LIIC, para el célculo de la ecuacion de canje definitiva se
tomarén los valores liquidativos y el nimero de acciones en circulacion de las
Sociedades Participes el dia inmediatamente anterior al del otorgamiento de la
escritura de fusion.

Ecuacién de canje =

La ecuacion de canje garantizara que cada accionista de la Sociedad Absorbida
reciba un nimero de acciones de la Socltedad Absorbente que implique que el valor
de su inversion no sufre alteracion alguna en el momento de efectividad de la fusion.

El canje se flevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo caso, una
vez cumplidos los tramites y plazos previstos en la LIIC, el RIC y la LME.

Informacién y criterios sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio
de cada socledad que se transmita a la sociedad resultante

A los efectos de lo establecido en el apartado 9° del articulo 31 de la LME y en el
apartado d) del artfculo 39.1 del RIIC, se deja expresa constancia de que las
Sociedades Participes valoran sus respectivos patrimonios conforme a los principios
contables y normas de valoracion recogidos en la normativa aplicable a las
Instituciones de Inversion Colectiva y, en concrele, sin caracter limitativo, de
conformidad con las disposiciones de la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las Instituciones de Inversion
Colectiva, v en sus sucesivas modificaciones.

Procedimiento de canje

Para completar el canje, ia Sociedad Absorbente entregaré en primer lugar acciones
propias que pudiera tener en autocartera. En cuanto no alcance, se entregaran
acciones con cargo al capital no emitido. Si ello no fuera suficiente, se acordara un



aumento de capital en la cuantia necesaria para atender al canje, fiandose en tal
caso nuevas cifras de capital estatuario inicial y maximo.

Se hace constar expresamente que, a la fecha de formulacién del Proyecto Comdn
de Fusion, en consideracion a los balances cerrados a 31 de diciembre de 2021, no
asta previsto que sea hecesario aumentar el capital estatuario de fa Sociedad
Ahsorbenta para atender a las necesidades del canje.

{.a diferencia entre el patrimonio de la Sociedad Absorbida y el valor nominal de las
acciones entregadas en canje se considerard como prima de emision,

Las acciones de ia Sociedad Absorbida gue, en su caso, se ehcuentren en
autocariera en el momento del canje no se tomaran en consideracion para gl mismo
y quedaran automaticamente amortizadas, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 26 de la LME.

3.4. Normas aplicables a la transferencia de acfivos y al canfe de acciones

A los efectos de lo dispuesto en el apartado g) del artlculo 39.1 det RIIC, se hace
constar que la fusidn proyectada implicara la incorporacién, por sucesion universal,
de [a totalidad del patrimanio de la Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente,
produciéndose en consecuencia la extincion de la Sociedad Absorbida.

3.5. Compensacion en efectivo por accién

A los efectos de lo dispuesio en el apartado ) del articulo 39.1 del RIC, se hace
constar gue los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen
una fraccion de accion seran adquiridos de los accionistas de fa Sociaedad Absorbida
por la Sociedad Absorbente, al valor liquidativo que se haya utilizado para
determinar la ecuacion de canje, otorgandose una contraprestacion dineraria. De
conformidad con lo expuesto en el articulo 36.1.a) del RIIC, el importe de fa
compensacion en efectivo no superara el 10% del valor liquidativo de la Sociedad
Absorbida,

Incidencia de la fusién sobre las aportaciones de industria o en prestaciones
accesorias en la Sociedad Ahsorbida y, en su caso, compensacién a los accionistas
afectados

A los efectos de lo establecido en el apartado 3° det articulo 31 de la LME, se deja expresa
constancia de que no existen aportaciones de industria ni prestaciones accesorias en la
Sociedad Absorbida, por lo gue no existen incidencias sobre las mismas, ni accionistas a
los que se deba otorgar compensaciones en la Sociedad Absorbente, no siendo preciso
considerar esta cuestion en la fusion.

Atribucion de derechos en la Sociedad Absorbente a titulares de acciones de clases
especiales y de derechos especiales distintos de las acciones de la Sociedad
Ahsorbida

A los efectos de lo establecido en el apartado 4° del articulo 31 LME, se deja expresa
constancia de que no existen en la Sociedad Absorbida acciones especiales ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones, por lo que no procede la concesidn a la
Sociedad Absorbente de derecho especial alguno por este titulo.

Atribucion de ventajas a los administradores y experios independientes

A los efectos de o establecido en el apartado 5° del articulo 31 de la LME, se deja expresa
constancia de que no van a conferirse en la Sociedad Absorbente ventajas de clase alguna
a favor de los expertos independientes que intervengan en la misma, ni de los
administradores de las Sociedades Participes.

Fecha efectiva de la fusioén

A los efectos de o dispuesto en el apartado f) del articulo 39 del RIIC, se hace constar que
ia fusion tendra lugar con el ctorgamiento de la escritura publica de fusidn y praducird
efectos desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica en
que se formalice la fusion, refrotrayéndose éstos a la fecha de presentacion de la citada
escritura en el Registro Mercantil.



10.

1.

12,

13.

Teniendo en cuenta lo anterior, asi como las consideraciones sobre el procedimiento de
fusian expuestas en el apartade 2 anterior, se hace constar gue se espera que la fecha
efectiva de la fusion proyectada sea entre el [cuarto trimestre de 2022 y el primer trimestre
de 2023].

Fecha a partiv de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este
devecho

A las efectos de lo establecido en el apartado 6° del articulo 31 de fa LME, se deja expresa
constancia de que las acciones de la Sociedad Absorbente que seran entregadas a los
accionistas de la Sociedad Absorbida en canje por sus acciones en ésta, daran derecho a
participar en las ganancias sociales de la Sociedad Absorbente desde la fecha de
inscripcion en el Registro Mercaniil de la escritura pubiica en que se formalice la fusion,
retrotrayéndose sus efectos a la fecha de presentacion de la citada escritura en el Registro
Mercantil.

Fecha a pariir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida se entenderan
realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Sociedad Absorbente

A los efectos de lo establecido en el apartado 7° del articulo 31 de la LME, conforme a la
norma de valoracién 19 del Plan General Contable la fecha a partir de la cual las
operaciones de la Sociedad Absorbida se entenderén realizadas por cuenta de la
Sociedad Absorbente ser la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura
publica en que se formalice la fusién, refrotrayéndose sus efectos a la fecha de
presentacion de la citada escritura en el Registro Mercantil.

Estatutos sociales de la Sociedad Absorbente

De conformidad con el apartado 8° del articulo 31 LME, se hace constar que no se
introducirdn modificaciones en los Estatutos Sociales de la Sociedad Abseorbente como
consecuencia del proceso que resulta objeto del presente Proyecto, por lo que la Sociedad
Ahsorbente continuara rigiéndose por los mismos gue tiene vigentes e inscritos.

Fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer
fas condiciones en que se realiza la fusién

A los efectos de lo establecido en fos articulos 31.10 y 36.1 de la LME, se deja expresa
constancia de que, se consideraran como las cuentas anuales de referencia las de clerre
del vltimo ejercicie, a fecha 31 de diciembre de 2021.

Consecuentemente, se adoptara como balance de fusion de cada una de las Sociedades
Participes el Ultimo balance de cierre de ejercicio de fecha 31 de diciembre de 2021.

Se hace constar gue las cuentas anuales de ambas Sociedades Participes, que contienen
asimismo los balances de fusion, se acompafaran del preceptivo informe de auditorfa, tal
y como se indica en el articulo 37 de la LME, por estar dichas sociedades obligadas a
verificar sus cuantas por un auditor,

Previsién de las consecuencias de la fusion scbre el empleo, su eventual impacto
de género en los organos de administracién y la incidencia, en su caso, en la
responsabilidad social de la empresa

A los efectos de lo establecido en el apartado 11° del articuto 31 de la LME, se deja expresa
constancia de que las Sociedades Participes no tienen trabajadores. En consecuencia, la
fusion proyectada no lendra ninguna consecuencia para empleados de las Sociedades
Participes, ni Implicard 1a adopcion de medida alguna que afecte a condiciones de trabajo.

De igual manera, la fusiéon proyectada no tendré impacto alguno en el ¢rgano de
administracion de la Sociedad Absorbente, que mantendra fa estructura y composicion
actuales. Tampoco esta previsto que la fusion proyectada afecte a la responsabilidad
social de la Sociedad Absorbente, la cual, tras la inscripcidn de la fusion, asumird ia
totalidad de las deudas sociales de la Sociedad Absorbida, sin mas limites ni condiciones
que los propios de s tipa social y sin perjuicio del derecho de oposicion de los acreedores
establecido en el articulo 44 de la LME.

Incidencia previsible de la fusion prevista en los accionistas de las Sociedades
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15.

16.

17.

18.

Participes

A los efectos de lo dispuesio en el apartado ¢) del articudo 39.1 del RIIC, se deja expresa
constancia de gue no se prevé ninguha incidencia salvo las que se deriven de la fusion
propiamenta dicha.

Tal y como ya se ha expuesto anteriormente, como consecuencia de la fusion los
accionistas de la Sociedad Absorbida entregardn sus acciones en la misma y recibirén a
carnbic acciones de la Sociedad Absorbente, todo ello de conformidad con ia ecuacién de
canje cuya fdrmula de caleulo ha quedado expuasta en el presente Proyecte ComUn de
Fusion.

Derecho de informacion

No existiendo obligacionistas, ni titulares de derechos especiales distintos de las acciones,
se acuerda poner a disposicion de los accionistas en la pagina web de cada una de las
Sociedades Participes, con posibilidad de descargarios, los documenios que de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 39 de la LME, resultan preceptivos en el
presente proceso.

Dichos documentos estaran a disposicion de los accionistas desde la publicacion del
anuncio de convocatoria de las Juntas Generales de acclonistas que deban resolver sobre
fa fusion, y hasta la finalizacion del periodo de oposicion de los acreedores.

Los documentos mencionados se pondran asimismo a disposicion de fa Comision
Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 del
RIIC.

Régimen fiscal

El presente proceso de fusién, se realiza al amparo del régimen tributario especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo
VI del Tiulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades,

A tal efecto, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 89.1 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades y en i articulo 48,2 del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la fusion sera comunicada,
en el plazo de 3 meses siguientes a la fecha de inscripcion, a la Administracion Tributaria
en {a forma reglamentariamente establecida.

La sociedad gestora se responsabiliza de la informacion fiscal contenida en el presente
Proyecto Comtn de Fusion. En caso de duda, se recomienda a los inversores solicitar
asesoramiento profesional para la determinacién de las consecuencias fiscales aplicables
a su caso concreto.

Gastos

Cualesquiera gastos que se deriven del procedimiento de fusién objeto del presente
Proyecto seran soportados por las Sociedades Participes en funcién de su patrimonio.

Comprobacién por las entidades depositarias de las Sociedades Participes

A los efectos de lo dispuesto en los articulos 40 v 41 del RIIC, se deja expresa constancia
de que las entidades depositarias de cada una de las Sociedades Participes, a saber,
Caceis Bank Spain, S.A., como entidad depositaria de CAT y BNP Paribas Securities
Services, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad depositaria de AGO, han comprobado
la adecuacién de los elementos contenidos en el presente Proyecto Coman de Fusion y,
a tales efectos, firman el mismo.

Delegacién de facultades

Los Consejos de Administracién de cada una de las Sociedades Participes han decidido
facultar a todos y cada uno de sus respectivos miembros y, en particular, a su Secretaria,
tan amplia y suficieniemente como en Derecho sea necesario, para que cada uno de elios,
solidaria e indistintamente, por si solo pueda:

{a) Presenlar para su depdsito, en su caso y con caracter voluntario, ante el Registro
Mercantil de Barcelona el presente Proyecto Comtin de Fusidn,



)

Suscribir cuantas instancias, memorias, declaraciones u otros documentos sean
precisos, incluso descriptivos, complementarios, aclaratorios y de subsanacién y
efectuar cuantos actos se requieran para la mas completa vaiidez v eficacia juridica
del presente Proyecto Comin de Fusion,

Suscribir y completar cuantas instancias, documentos y formularios sean oportunos
para solicilar y ohtener la preceptiva autorizacion de la CNMV para la ejecucion e
implementacion de ia fusién aqui proyectada.

Suscribir y cormplelar cuantas instancias, documentos y formularios sean oportunos
para la solicitud y efectiva designacion por el Registro Mercantil de un experto
independiente,

Redactar y publicar los anuncios de fusion previstos en el Articulo 43 de la LME,
segln corresponda una vez sean adoptados los correspondientes acuerdos de
fusion.

Realizar cuantas actuaciones y tramites sean precisos para la total ejecucidn de los
acuerdos de fusion citados.

Comunicar, en su caso, a los efectos de lo dispuesto en la Ley 27/2014 de 27 de
noviembre, del Impuesto de Sociedades la realizacion de la fusidn, de conformidad
con lo dispuesto en la cifada norma v en el apartado 15 anterior.

[El resto de la pagina se deja intencionadarente en blanco — sigue pégina de firmas]



El presente Proyecto Comun de Fusion es formulado, redactado, aprobado y firmado por todos
los miembros de los drganos de administracion de las Sociedades Participes, en Barcelona, a
fecha 27 de junio de 2022.

Gesiuris CAT Patrimoriis, SICAV, S.A.
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A los efeclos de lo dispuesto en los articulos 40 y 41 del RIIC, el presente Proyecto Comtin de
Fusion es firmado por Caceis Bank Spain, S.A., como entidad depositaria de CAT y BNP Paribas
Securities Services, SUCURSAL EN ESPANA como entidad depositaria de AGO, Sociedades
Participes en la fusion proyectada.
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