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Una distracció col·lectiva
Tres fal·làcies com exemple

Dr. Xavier Puig Pla
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Una distracció col·lectiva

Allò aparent i vistós sol amagar-nos el moviment 
discret, soterrat i quasi imperceptible que és la força 
realment transformadora del nostre món 

Estem més ocupats en allò imminent i cridaner 
que en els canvis lents, silenciosos i
profunds que fa anys que es van gestant
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Europa disminuïda

Fonts: “Finanzas sostenibles: la difícil avenencia entre buenas intenciones, sobrerregulación y competitividad”. Cabello, B. y Puig, X. Newsletter UPF-BSM. Barcelona 2021. 
“Europa ante la encrucijada”. Eguiguren, M. y Puig, X. Newsletter UPF-BSM. Barcelona 2023

Estem perdent la 
carrera de la innovació 
i la tecnologia punta

● Europa: 
Rumb cap a la irrellevància

● Desmesurat afany per la Regulació
Escalada impositiva sense treva

● Esperit emprenedor desincentivat

Als Estats Units innoven i creen, 
a Àsia incentiven i promouen 
i a Europa regulem i penalitzem
Cadascú fa el que millor sap fer

Louis Vuitton Moët Hennessy 
(LVMH)

● Empreses liderades pels 
departaments de Compliance
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Escalada impositiva sense fi
Els falsos enemics

Depredadors

Corruptes

Vividors

Fonts: Principia Politica per Nassim Nicholas Taleb
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d’altres el 
miren com

i molt pocs 
el miren com 

Molts miren
l’empresari com

el llop 
a abatre

la vaca 
que s’ha 
de munyir

el cavall
que estira 
el carro

Winston
Churchill
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Esperit emprenedor desincentivat
Els empresaris, espècie a extingir a la UE
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Una distracció col·lectiva

Primera fal·làcia

La Guerra a Ucraïna: 
la inflació i el perill de Rússia
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1.428

EN MILIONS D’HABITANTS, EL 2023

EUAXINA UE JAPÓ REGNE
UNIT

ÍNDIA RÚSSIA

1.425

447 340
144 123 68

Font: https://www.unfpa.org/es/data/world-population-dashboard

Població per zones geogràfiques
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EUA XINA UE JAPÓ REGNE
UNITÍNDIA RÚSSIA

24,2
17,2 13,3

4,0
2,
9

3,2
1,5

Font: Elaboració pròpia. Dades del Banc Mundial i FMI

EN BILIONS D’EUROS, EL 2022
PIB per zones geogràfiques
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(Alemanya, 
56)

EN MILERS DE MILIONS D’EUROS, EL 2021
RÚSSIA-UE/OTAN. Despesa militar

Font: Stockholm International Peace Research Institute (SIPRI) (https://www.sipri.org/media/press-release/2022/world-military-expenditure-passes-2-trillion-first-time 
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1.261 66 241801
RÚSSIA

UE-OTAN
(21 països)

EUA OTAN

(Alemanya, 
56)

Realment la 
Federació russa 
és una amenaça 

militar per a la Unió 
Europea o per 

l’OTAN?

https://www.sipri.org/media/press-release/2022/world-military-expenditure-passes-2-trillion-first-time
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Una distracció col·lectiva

Segona fal·làcia

El planeta està en perill. 
A Espanya li manca aigua
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La frase
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EN PERCENTATGE
Extraccions d’aigua dolça al món

Fuente: El uso del agua en la agricultura: avanzando en la modernización del regadío y la gestión eficiente del agua (caixabankresearch.com). Judit Montoriol Garriga. Abril 2022
(1)Datos de la cuenta satélite del agua (INE) del 2010, último dato disponible. La gran parte del agua usada por el sector agrario se destina a regadío. El consumo de agua por parte de 
la ganadería es escaso. Sin embargo, tiene gran importancia el efecto que la producción y la gestión de los residuos ganaderos puede tener en las masas del agua.
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El problema està en les tècniques de rec del sector agrícola (gravetat, aspersió, localitzat)... 
La majoria a Catalunya és per gravetat (inundació)

Món
SECTOR 
AGRARI 

CONSUM 
HUMÀ

INDÚSTRIA 
I ALTRES ACT. 
ECONÒMIQUES

SECTOR 
AGRARI

CONSUM 
HUMÀ

INDÚSTRIA 
I ALTRES ACT. 
ECONÒMIQUES

Espanya

72 16

12

82,1
12,8

5,1

https://www.caixabankresearch.com/es/analisis-sectorial/agroalimentario/uso-del-agua-agricultura-avanzando-modernizacion-del-regadio-y#:~:text=En%20Espa%C3%B1a%2C%20el%20sector%20agr%C3%ADcola,resto%20de%20las%20actividades%20econ%C3%B3micas


28/6/2023

15

Una distracció col·lectiva

Tercera fal·làcia

La tecnologia (ex. IA) 

acabarà amb molt llocs de treball
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La tecnologia acabarà amb molts 
llocs de feina
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Sòcrates/Intel·ligència Artificial

PAÍS MÉS 
ROBOTITZAT DEL MÓN?

COREA DEL SUD

Sense atur!

PAÍS MÉS 
ROBOTITZAT DE LA UE?

ALEMANYA

Sense atur!

PAÍS MENYS 
ROBOTITZAT DE LA UE?

GRÈCIA

Taxa més alta 
d’atur de la UE!

ELS TOMÀQUETS MÉS 
BARATS D’EUROPA?

Als Països 
Baixos!
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MOLTES GRÀCIES
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Visió dels mercats financers. 
Present i futur de 
Gesiuris Cat Patrimonis SICAV:

Jordi Viladot, President
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Exposició mitja en borsa

55,04%

DES DE L’INICI

80
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40

0

100
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EUA

48%

EUROPA

18%

EUROPA 
NO EURO

12%

XINA

10%

JAPÓ

10%

PAÏSOS
EMERGENTS

2%

Anàlisi de la Renda Variable
Distribució geogràfica
A 31 DE MAIG
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Anàlisi de la Renda Variable
Distribució per sectors
A 31 DE MAIG
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Anàlisi de la Renda Variable

Lliura 
Esterlina

2,0%

Dòlar
HK

2,0%

Dòlar
EUA

20,0%

Franc
Suïs

5,0%

Altres

4,0%

Risc de divisa sobre Patrimoni
A 31 DE MAIG
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Anàlisi de la Renda Fixa 

0 20 40 60 80 100

+ de 3 anys

3,0%

D’1 a 3 anys

21,0%

De 3 mesos a 1 any 

68,0%

De 0 a 3 mesos 

8,0%

Distribució per duració 
A 31 DE MAIG
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-7,35
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Què ha succeït el 2022?

MSCI WORLD EUR

SP 500

DAX

EUROSTOXX 50

MSCI EMERGING MARKETS

CSI 300

-18,14

-11,41

-19,40

EN PERCENTATGE

0-20 -15 -10 -5

-12,88

-20,02

Gesiuris Cat Patrimonis SICAV 

-8,52
Índexs
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Què ha succeït el 2022?
Renda fixa
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Rendibilitat 2023, no és el que sembla

Font: Goldman Sachs Global Investment Research
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Comportament EUA vs Europa (A CURT TERMINI)
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Comportament EUA vs Europa (A LLARG TERMINI)

● Llibertat empresarial
● Seguretat jurídica
● Sòlid consum intern
● Vanguàrdia en innovació
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El càstig a les companyies xineses
EN DÒLARS
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Corva de tipus americana
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Corva de tipus alemanya
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Cartera de 
Renda Fixa

35

RENDIBILITAT 
ESPERADA

L’atractiu dels tipus a curt termini

DURACIÓ MITJA

3,82%

0,85

Gesiuris Cat 
Patrimonis 
SICAV



28/6/2023

36



28/6/2023

37

PER MIG DES DE 2004

Valoracions

ESTIMACIÓ PER 2023

17,1

14,6 17,2

MSCI WORLD 
NTR

FINS A 31 DE MAIG

IBEX
35

EURO
STOXX-50

14,1

10,4

14,2

12,3

Gesiuris Cat 
Patrimonis 
SICAV
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Avis legal: Aquest document, així com les dades, opinions i estimacions contingudes en el mateix, han estat elaborades per GESIURIS ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A. (en endavant, 
“GESIURIS”) amb la finalitat de proporcionar als seus clients informació general a la data d’emissió del mateix, obtinguda de fonts considerades fidedignes per GESIURIS. 
Degut al contingut merament informatiu d’aquest document, aquest no pot prendre’s en consideració per la presa de decisions. S’ha de tenir en compte que rendibilitats passades no 
son garantia de rendibilitats futures. No dubtin en posar-se en contacte amb GESIURIS en el cas que necessiti qualsevol aclariment o informació addicional. 
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