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“Una estrategia dindmica para un mundo en constante cambio”

Filosofia de inversion

“El objetivo no es predecir el futuro, sino estar preparado para lo que pueda ocurrir.” - Nassim Taleb

En Democratic Capital SICAV entendemos la inversion como un ejercicio de flexibilidad, adaptacion
y conviccion. Nuestro propédsito es generar rendimientos positivos y sostenibles a largo plazo,
independientemente del escenario de mercado.

Creemos que la clave no esta en anticipar lo impredecible, sino en prepararse para distintos futuros
posibles y responder con agilidad cuando surgen las oportunidades.

Nuestra filosofia se basa en cuatro principios esenciales:

« Visién macroeconémica como punto de partida: la macroeconomia es la brudjula que guia nuestras
decisiones. Analizamos en profundidad los grandes factores que mueven los mercados, tipos de
interés, inflacidn, ciclos econémicos, politica monetaria o tensiones geopoliticas; porque en ellos se
originan las tendencias que determinan el rumbo de las inversiones. Cada decisidn estratégica nace
de esa lectura global del mercado.

- Libertad estratégica: rechazamos estructuras rigidas y sesgos permanentes. No estamos obligados
a invertir en todo momento ni en determinados activos; preferimos decidir dénde, como y cuando
actuar en funcién del contexto.

- Gestion activa con propésito: entendemos la gestion activa no como un mandato de estar siempre
expuestos, sino como la capacidad de elegir con criterio cuando tiene sentido participary cuando es
mejor esperar.

« Disciplina y preservacion del capital: la flexibilidad no significa improvisacién. Cada decision se
toma dentro de un marco riguroso de analisis y control del riesgo, con el objetivo de proteger el
patrimonio y aprovechar asimetrias reales del mercado.

Metodologia y Estrategias
Nuestro modelo de gestién combina analisis macroecondémico, diversificacién y control del riesgo, con un
enfoque flexible:
« Analisis macro: estudiamos tendencias globales (tipos de interés, inflacion, geopolitica, materias primas).
- Diversificacidn: renta variable internacional, renta fija, materias primas, divisas y derivados.
- Gestion del riesgo: coberturas, limites de exposicidn y pruebas de resistencia periddicas.

- Estrategias long-short: identificamos activos infravalorados y sobrevalorados, buscando
rentabilidad en ambas direcciones del mercado.

- Estrategias market neutral: posibilidad de equilibrar posiciones largas y cortas para reducir la
dependencia de la direccion del mercado buscando capturar rentabilidad relativa.
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Equipo de gestion

Democratic Capital SICAV esta gestionada por Gesiuris Asset Management, sociedad con amplia experiencia
en gestion y administracion de vehiculos de inversion colectiva bajo normativa UCITS.

Al frente se encuentra Hugo Casanovas, fundador y presidente, con mas de 25 afos de experiencia en
mercados financieros y gestidon de patrimonios. El proyecto cuenta ademas con la supervision del Consejo
de Administracion, que asegura la correcta aplicacion de la filosofia de inversién y la proteccion de los
intereses de los accionistas.

Tesis de inversion 2026

De conviccion a diversificacion

Tras un 2025 favorable, con una rentabilidad del +86,8% neta de comisiones, en 2026 el equipo de gestion
adoptaun posicionamiento mas diversificadoy defensivo. Conlosindices en niveles de valoracién exigentes,
preferimos un enfoque mas selectivo. Seguimos encontrando oportunidades en compafias donde el precio
no refleja, segun nuestro criterio, sus fundamentales.

Sobre esta base, nuestra tesis para 2026 se sustenta en tres pilares:

1. Consolidacion, diversificacion y control del riesgo

+ Reducir exposicién en segmentos donde la revalorizaciéon ha sido mas intensa.
- Consolidar parte de los beneficios de 2025, priorizando la preservacion del capital.

- Reforzar la solidez global de la cartera con una construccidén mas equilibrada.

2. Estrategias no direccionales como elemento estabilizador

- Incrementar el peso de estrategias market neutral para capturar rentabilidad relativa y reducir la
dependencia del mercado.

- El objetivo es aportar estabilidad y consistencia al binomio rentabilidad/riesgo.

3. Caja elevada y preparacion para oportunidades

- Mantener un nivel elevado de caja para actuar con rapidez cuando aparezcan oportunidades.

- Estar en posicién de comprar negocios de alta calidad a valoraciones razonables cuando el mercado
ofrezca ventanas de entrada, especialmente en correcciones, como ha sido tradicionalmente
nuestra forma de operar.

En definitiva, si 2025 fue un ejercicio de conviccion, 2026 serad un ejercicio de preservacion del capital
ganado y preparacion activa para nuevas oportunidades.
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