Docunento firnmado por TORRAS CONSOLACION LUIS - ***4712** el
30/ 06/ 2026 con un certificado emtido por AC FNMI Usuari os

Proyecto Comun de Fusién por absorcion

A los efectos previstos en el articulo 26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva (en adelante, la "LIIC"), en los articulos 36 y siguientes del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (en adelante, el "RIIC") y en las
disposiciones comunes y en los articulos 33 y siguientes del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de
junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas medidas de respuesta a las consecuencias
econdmicas y sociales de la Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccion de la isla de La
Palmayy a otras situaciones de vulnerabilidad; de transposicion de Directivas de la Unién Europea
en materia de modificaciones estructurales de sociedades mercantiles y conciliacién de la vida
familiar y la vida profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecucién y cumplimiento
del Derecho de la Unién Europea (en adelante, el "RDL 5/2023"), Gesiuris Asset Management,
SGIIC, S.A,, en su condicion de sociedad gestora de Koala Fund, FI (en adelante, "Koala Fund"
o el "Fondo Absorbente") y el érgano de administracion de Koala Capital SICAV, S.A. (en
adelante, "Koala Capital" o la "Sociedad Absorbida") redactan y suscriben conjuntamente el
presente proyecto comun de fusion (el "Proyecto” o el "Proyecto Comun de Fusion®).

En adelante el Fondo Absorbente y Koala Capital seran denominados conjuntamente como las
"lIC Participes".

De conformidad con lo previsto en el articulo 39 del RIIC y en el articulo 39, 40 y siguientes del
RDL 5/2023, se recogen en este Proyecto Comun de Fusion, las siguientes menciones:

1. Tipo de fusion eidentificacion de las lIC involucradas y de sus Sociedades Gestoras
y Depositarios
Denominacién de la lIC N° Registro Denominacion Denominacién
beneficiaria (absorbente) CNMV Gestora Depositaria
Gesiuris Asset . .
Koala Fund, FI 6029 Management, cacels gaxk Spain
' SGIIC, S.A. T
Denominacién de la lIC N° Registro Denominacion Denominacién
fusionada (absorbida) CNMV Gestora Depositaria
1972 Gesiuris Asset . ,
Koala Capital SICAV, S.A Management, Caceis 2a£k Spain,
SGIIC, S.A. o

1.1. Fondo Absorbente

Koala Fund, FI, fondo de inversién de nacionalidad espafiola, provisto de NIF
V26689406, con cdodigo ISIN ES0156478002, inscrito en el registro oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 6029.

Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A., con domicilio social en Rambla de
Catalufia 38, 92 planta, 08007 Barcelona, provista de NIF A-58158650, inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 48.930, folio 13, hoja B-85.498, e inscrita
en el registro oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero
37, es la actual entidad gestora del Fondo Absorbente.

Caceis Bank Spain, S.A., con domicilio social en Paseo del Club Deportivo, 1 edificio
4, 22 planta, 28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid), provista de NIF A-28027274,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 7.274, folio 140, hoja M-117.875,
y en el registro de depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 238, es la actual entidad
depositaria del Fondo Absorbente.

1.2. Sociedad Absorbida

Koala Capital SICAV, S.A., con domicilio social en Rambla de Cataluiia, 38, 92
planta, 08007 Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B-
233.049 (IRUS 1000348004353), provista de NIF A-62599808 y de cadigo ISIN
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ES0133499030. Koala Capital consta inscrita en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 1972.

Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A., con domicilio social en Rambla de
Catalufia 38, 92 planta, 08007 Barcelona, provista de NIF A-58158650, inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 48.930, folio 13, hoja B-85.498, e inscrita
en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero
37, es la actual entidad gestora de Koala Capital.

Caceis Bank Spain, S.A., con domicilio social en Paseo del Club Deportivo, 1 edificio
4, 22 planta, 28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid), provista de NIF A-28027274,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 7.274, folio 140, hoja M-117.875,
y en el registro de depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 238, es la actual entidad
depositaria de Koala Capital SICAV, S.A.

Tipo de fusion

La fusion que se formula en este Proyecto se llevara a cabo mediante la absorcion
por parte de la Institucion de Inversion Colectiva (en adelante, la "lIC") beneficiaria
(el Fondo Absorbente) de la IIC fusionada (Koala Capital), segin lo dispuesto en el
articulo 26 de la LIIC y en los articulos 36 y siguientes del RIIC. En este sentido, el
Fondo Absorbente absorberda a Koala Capital, debiendo procederse al canje de
participaciones del Fondo Absorbente por las acciones de la Sociedad Absorbida.
Por su parte, la Sociedad Absorbida se disolvera y extinguira sin liquidacion, con
transmisién por titulo de sucesién universal de la totalidad del patrimonio, derechos
y obligaciones de Koala Capital a favor del Fondo Absorbente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.5 de la LIIC, se prevé la posibilidad
de fusion entre IIC de diferente naturaleza juridica. Conforme a dicho articulo, el
proceso se ajustara a lo dispuesto en la LIIC y en el RIIC, en relacién con el Fondo
Absorbente y a lo dispuesto en el RDL 5/2023, en relacion con la Sociedad
Absorbida para todo lo que no esté expresamente previsto en la LIIC y el RIIC.

La operacion de fusidn se inicia previo acuerdo de la entidad gestora del Fondo
Absorbente y del consejo de administracién de la Sociedad Absorbida. En atencién
a los articulos 26 de la LIIC y 37 del RIIC, una vez formulado el presente Proyecto
Comun de Fusién por la sociedad gestora del Fondo Absorbente y el consejo de
administracion de la Sociedad Absorbida, y previa validacién del mismo por la
entidad depositaria de ambas IIC Participes, se procedera a enviar copia del mismo
ala Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") para su autorizacién, junto
con el resto de informacién y documentacién preceptiva.

A los efectos de dar cumplimiento al articulo 46 del RDL 5/2023 y al articulo 26.4 de
la LIIC, una vez autorizado por la CNMV, el Proyecto Comun de Fusién, junto con
la documentacién preceptiva conforme al articulo 46 del RDL 5/2023, serd insertado
en la pagina web de la Sociedad Absorbida, con posibilidad de descargarlos e
imprimirlos, siendo este hecho publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
con expresion de la pagina web en que figure y de la fecha de la insercion. Los
socios y acreedores (en este caso no se menciona a representantes de los
trabajadores de la sociedad ni a los propios trabajadores dado que las IIC participes
carecen de empleados) podran presentar a la sociedad, a mas tardar cinco dias
laborables antes de la fecha de la Junta General, las observaciones que estimen
oportunas en relacion con el proyecto.

Asimismo, la autorizacion de la CNMV deberd ser objeto de publicacion en el Boletin
Oficial del Estado y en dos periédicos de ambito nacional o en la pagina web de la
sociedad gestora del Fondo Absorbente o de entidades de su grupo, durante el
plazo minimo de un mes. La autorizacion, junto con la informacion adecuada y
exacta sobre la fusion prevista, sera objeto de comunicacion a los accionistas de la
Sociedad Absorbida y a los participes del Fondo Absorbente. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Absorbida realizara un informe sobre el presente
Proyecto Comun de Fusion, incluyendo la seccién destinada a los accionistas, tal y
como prescribe el articulo 5.3 del RDL 5/2023. De conformidad con el articulo 5.8
del RDL 5/2023, no se requerird la seccién destinada a los trabajadores, al no haber



empleados en ninguna de las IIC Participes. Adicionalmente, se deja expresa
constancia de que, al tratarse de una fusion de las recogidas en la letra c), apartado
1 del articulo 37 del RIIC, en la que la IIC resultante es un fondo de inversion, no es
necesario, de conformidad con el articulo 37.10 del RIIC, el nombramiento de uno o
varios expertos independientes para que emitan un informe sobre el Proyecto.

Una vez emitido el informe del Consejo de Administracion al que se refiere el parrafo
anterior, y previo cumplimiento de los requisitos de informacién a los accionistas y
participes de las IIC Participes de los articulos 42 y 43 del RIIC y del articulo 46 del
RDL 5/2023, se procedera a la publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Absorbida que debera resolver sobre la
fusién, de conformidad con el articulo 47 del RDL 5/2023. Transcurrido al menos un
mes desde la fecha de publicacion de dicho anuncio, la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Absorbida se reunira para, en su caso, aprobar la fusion.
Asimismo, a los efectos de lo previsto en el articulo 26.4 de la LIIC, deberan
transcurrir al menos 40 dias desde la fecha de anuncio en la pagina web de la
sociedad gestora del Fondo Absorbente (o en su caso, de la Ultima remision de
notificacion individualizada a cada uno de los participes, si esta es posterior) para
gue la sociedad y la entidad depositaria ejecuten la fusion mediante el otorgamiento
de la correspondiente escritura y su inscripcion en el correspondiente registro de la
CNMV.

El acuerdo de fusion, una vez adoptado, se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad Absorbida. Los acreedores de
la Sociedad Absorbida cuyos créditos hubieran nacido con anterioridad a la
publicacion del Proyecto Comun de Fusién y no hubieran vencido en ese momento,
gue no estén conformes con las garantias ofrecidas o con la falta de ellas en el
Proyecto y hayan notificado a la sociedad su disconformidad, podran, en el plazo de
un mes desde dicha publicacion, reclamar ante el Registrador Mercantil o el
Juzgado de lo Mercantil del domicilio social las garantias que, en su caso, deba
prestar la sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 del RDL
5/2023. El ejercicio de este derecho no paralizara ni impedira la realizacién de la
fusion.

Transcurrido el plazo mencionado en el parrafo anterior, se procedera a otorgar la
correspondiente escritura de fusién, que sera a continuacion presentada para su
inscripcién en el Registro Mercantil de Barcelona.

2. Contexto y justificacion de la fusién

2.1.

2.2.

Inaplicacion del supuesto previsto por el articulo 42 del RDL 5/2023

El articulo 42 del RDL 5/2023 no resulta de aplicacion al presente proceso de fusion,
en tanto en cuanto, ninguna de las IIC Participes en dicho proceso ha contraido
deudas en los 3 afios inmediatamente anteriores para adquirir el control de la otra
[IC Participe o activos de las mismas esenciales para su normal explotacién o que
sean de importancia por su valor patrimonial.

Justificacion de la fusion

La operacion objeto del presente Proyecto se plantea en orden a la consecucién de
los objetivos estratégicos de las IIC Participes. Teniendo en cuenta la similitud de
las estrategias de inversion de ambas IIC Participes, la concentracion de sus
patrimonios en un Unico vehiculo de inversion permitira una gestion global y
centralizada, aprovechando de forma mas eficiente las capacidades del equipo
gestor.

Adicionalmente, se producird un refuerzo de la estructura financiera del Fondo
Absorbente. Ello permitira ampliar su solvencia y racionalizar los recursos
empleados mejorando la estructura de costes. De este modo, la presente
reorganizacion societaria tiene por objeto la obtencién de sinergias y la mejora de
los estados financieros de la entidad resultante de la fusion y, consecuentemente,
la percepcion de la misma en el mercado. En definitiva, se espera que todo ello
redunde en un mayor beneficio para los actuales accionistas y participes de ambas
[IC Participes.



2.3. Calendario indicativo de fusion.

De conformidad con el apartado 2° del articulo 4.1 del RDL 5/2023, el calendario
indicativo propuesto para la realizacion de la fusion se adjunta como Anexo 1 a este
Proyecto Comun de Fusién.

Incidencia previsible de la fusién en los participes de las IIC beneficiariay fusionada

Con motivo de la fusion, los inversores de la Sociedad Absorbida (Koala Capital SICAV,
S.A)) pasaran a ser inversores del Fondo Absorbente (Koala Fund, Fl), entregando sus
acciones y recibiendo a cambio participaciones del Fondo Absorbente conforme a la
ecuacion de canje. No se prevé ninguna otra incidencia salvo las que se deriven de la
propia fusion. Asimismo, se deja expresa constancia de que no existen aportaciones de
industria ni prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida, ni participes a los que se
deba otorgar compensaciones en el Fondo Absorbente.

Procedimiento y tipo de canje y, en su caso, compensacion dineraria
complementaria

A los efectos de lo dispuesto en los apartados €), g) e i) del articulo 39 del RIIC y en el
apartado 3° del articulo 40 del RDL 5/2023, en el presente apartado se informa sobre los
diferentes aspectos relativos al canje de las acciones, en virtud del cual los accionistas de
la Sociedad Absorbida entregaran sus acciones en ésta y, en contraprestacion, recibiran
participaciones del Fondo Absorbente.

4.1. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la
ecuacion de canje

A los efectos de lo establecido en el apartado 7° del articulo 40 del RDL 5/2023 y
en el apartado d) del articulo 39.1 del RIIC, se deja expresa constancia de que las
IIC Participes valoran sus respectivos patrimonios conforme a los principios
contables y normas de valoracion recogidos en la normativa aplicable a las
Instituciones de Inversién Colectiva y, en concreto, sin caracter limitativo, de
conformidad con las disposiciones de la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las Instituciones de Inversién
Colectiva, y en sus sucesivas modificaciones.

4.2. Método de célculo de la ecuacién de canje

A los efectos de lo dispuesto en el apartado €) del articulo 39.1 del RIIC, se hace
constar que la ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor
liquidativo de la Sociedad Absorbida y el valor liquidativo del Fondo Absorbente,
esto es:

valor liquidativo de la Sociedad Absorbida

E i6nd o
cuacion de camye valor liquidativo del Fondo Absorbente

De conformidad con lo dispuesto en el parrafo quinto del apartado 3 del articulo 26

de la LIIC, para el céalculo de la ecuacién de canje definitiva se tomaran los valores

liguidativos y el nUmero de acciones y participaciones en circulacion de las IIC

Participes el dia inmediatamente anterior al del otorgamiento de la escritura de

fusion.

La ecuacién de canje garantizard que cada accionista de la Sociedad Absorbida
reciba un nimero de participaciones del Fondo Absorbente que implique que el valor
de su inversion no sufre alteracion alguna en el momento de efectividad de la fusion.

El canje se llevard a cabo con arreglo a la ecuacién resultante y, en todo caso, una
vez cumplidos los tramites y plazos previstos en la LIIC, el RIIC y el RDL 5/2023.

4.3. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

A los efectos de lo dispuesto en el apartado g) del articulo 39.1 del RIIC, se hace
constar que la fusiéon implica la incorporacién del patrimonio de las IIC fusionadas
con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio,
derechos y obligaciones a favor de la IIC beneficiaria, quedando aquellas como
consecuencia de la fusién disueltas sin liquidacion.



Las operaciones de las IIC fusionadas realizadas a partir de la fecha de ejecucion
de la fusiéon (otorgamiento de la escritura publica de fusion) y hasta su definitiva
inscripcion en los Registros que procedan se entenderan realizados, a efectos
contables, por la lIC beneficiaria.

Cualesquiera gastos que se deriven del procedimiento de fusion objeto del presente
Proyecto seran soportados por la Sociedad Absorbida (Koala Capital SICAV, S.A)),
de conformidad con el articulo 37.9 del RIIC, por lo que no tendran repercusion
alguna sobre el Fondo Absorbente ni sobre sus participes. Cualesquiera gastos que
se deriven del procedimiento de fusion objeto del presente proyecto seran
soportados por la Sociedad Absorbida, de conformidad con el articulo 37.9 del RIIC.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a
efectuar el canje de los certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran
sido emitidos o algun participe lo solicitara.

4.4. Compensacion en efectivo por accion

A los efectos de lo dispuesto en el apartado i) del articulo 39.1 del RIIC, se hace
constar que los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen
una fraccién de accion seran adquiridos de los accionistas de la Sociedad Absorbida
por el Fondo Absorbente, al valor liquidativo que se haya utilizado para determinar
la ecuacién de canje, otorgdndose una contraprestacion dineraria. De conformidad
con lo expuesto en el articulo 36.1.a) del RIIC, el importe de la compensacion en
efectivo no superara el 10% del valor liquidativo de la Sociedad Absorbida.

Atribucién de derechos en el Fondo Absorbente a titulares de acciones de clases
especiales y de derechos especiales distintos de las acciones de la Sociedad
Absorbida

A los efectos de lo establecido en el apartado 3° del articulo 4 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que no existen en la Sociedad Absorbida acciones especiales ni
titulares de derechos especiales distintos de las acciones, por lo que no procede la
concesion al Fondo Absorbente de derecho especial alguno por este titulo.

Atribucién de ventajas a los administradores y expertos independientes

A los efectos de lo establecido en el apartado 5° del articulo 4 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que no van a conferirse en el Fondo Absorbente ventajas de clase
alguna a favor de los expertos independientes ni de los administradores de las IIC
Participes, no resultando de aplicacion a estos efectos.

Fecha efectiva prevista para la fusion

A los efectos de lo dispuesto en el apartado f) del articulo 39 del RIIC, se hace constar que
la fusién tendra lugar con el otorgamiento de la escritura publica de fusién y producira
efectos desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica en
que se formalice la fusién, retrotrayéndose éstos a la fecha de presentacion de la citada
escritura en el Registro Mercantil.

Teniendo en cuenta lo anterior, asi como las consideraciones sobre el procedimiento de
fusion expuestas en el apartado 1.3 anterior, se hace constar que se espera que la fecha
efectiva de la fusion proyectada sea durante el cuarto trimestre de 2026.

Fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas participaciones tendran derecho
a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este
derecho

A los efectos de lo establecido en el apartado 5° del articulo 40 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que las participaciones del Fondo Absorbente que seran
entregadas a los accionistas de la Sociedad Absorbida en canje por sus acciones en ésta,
daran derecho a participar en las ganancias sociales del Fondo Absorbente desde la fecha
de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica en que se formalice la fusién,
retrotrayéndose sus efectos a la fecha de presentacion de la citada escritura en el Registro
Mercantil.
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Fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida se entenderan
realizadas, a efectos contables, por cuenta del Fondo Absorbente

A los efectos de lo establecido en el apartado 6° del articulo 40 del RDL 5/2023, conforme
a la norma de valoracion 19 del Plan General Contable la fecha a partir de la cual las
operaciones de la Sociedad Absorbida se entenderan realizadas por cuenta del Fondo
Absorbente sera la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura publica en
gue se formalice la fusion, retrotrayéndose sus efectos a la fecha de presentacion de la
citada escritura en el Registro Mercantil.

Informes de auditoria

A los efectos de lo establecido en el articulo 43.1 del RDL 5/2023, se deja expresa
constancia de que, para la Sociedad Absorbida, se consideraran como cuentas anuales
de referencia las de cierre del Ultimo ejercicio, a fecha 31 de diciembre de 2025.

Consecuentemente, se adoptard como balance de fusién de la Sociedad Absorbida el
ultimo balance de cierre de ejercicio de fecha 31 de diciembre de 2025. Dado que el Fondo
Absorbente es un fondo de nueva creacion (constituido el 30 de enero de 2026), y no
dispone de cuentas anuales cerradas, se adopta como balance de fusiéon del Fondo
Absorbente el balance de los Estados Financieros Intermedios de fecha 15 de mayo de
2026, auditados el 17 de junio de 2026 y aprobados por la Junta General de la Sociedad
Gestora de 22 de junio de 2026.

Se hace constar que las cuentas anuales de la Sociedad Absorbida y los Estados
Financieros Intermedios de la Sociedad Absorbente (que contienen asimismo el balance
de fusién) se acompafaran del preceptivo informe de auditoria. Dichos informes se pueden
consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV. Los
informes de auditoria de las IIC implicadas no presentan salvedades.

Previsién de las consecuencias de la fusién sobre el empleo, su eventual impacto
de género en los 6rganos de administracion y la incidencia, en su caso, en la
responsabilidad social de la empresa

A los efectos de lo establecido en el apartado 4° del articulo 5.3 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que las IIC Participes no tienen trabajadores. En consecuencia, la
fusién proyectada no tendra ninguna consecuencia para empleados de las IIC Participes,
ni implicara la adopcién de medida alguna que afecte a condiciones de trabajo.

De igual manera, la fusién proyectada no tendra impacto alguno en la administracién del
Fondo Absorbente, que seguira estando confiada a su actual sociedad gestora. Tampoco
esta previsto que la fusién proyectada afecte a la responsabilidad social del Fondo
Absorbente, el cual, tras la inscripcién de la fusién, asumira la totalidad de las deudas
sociales de la Sociedad Absorbida, sin mas limites ni condiciones que los propios de su
tipo social y sin perjuicio del derecho de oposicién de los acreedores establecido en el
articulo 13 del RDL 5/2023.

Implicaciones de la operacién para los acreedores y garantias ofrecidas con motivo
de la fusién

A los efectos de lo establecido en el apartado 4° del articulo 4.1 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que la fusion proyectada no tiene implicaciones para los
acreedores. Asimismo, en consecuencia de ello, se deja expresa constancia de que no se
van a ofrecer garantias personales y/o reales adicionales con motivo de la fusidn, sin
perjuicio de los derechos de proteccion de acreedores previstos en el articulo 13 del RDL
5/2023. A estos efectos, la sociedad gestora del Fondo Absorbente y el consejo de
administracion de la Sociedad Absorbida manifiestan y declaran expresamente que las |IC
Participes son solventes, de conformidad con los articulos 4.1. 4°, 14 y 15 del RDL 5/2023.

A los efectos oportunos, declaran que, sobre la base de la informacién que tienen a su
disposicion y después de haber efectuado las averiguaciones necesarias y razonables, no
conocen ningun motivo por el que las IIC Participes, después de que la operacién de fusion
surta efecto, no puedan responder de sus obligaciones al vencimiento de éstas.

Derecho de informacién

No existiendo obligacionistas, ni titulares de derechos especiales distintos de las acciones,
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se acuerda poner a disposicién de los accionistas y participes en la pagina web de la
Sociedad Absorbida, con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, los documentos que
de conformidad con lo dispuesto en los articulos 42 y 43 del RIIC y en el articulo 46 del
RDL 5/2023, resultan preceptivos en el presente proceso.

Dichos documentos (i) se facilitaran al menos 30 dias naturales antes de la Gltima fecha
para solicitar la recompra o el reembolso o, si procede, la conversion, sin gasto adicional,
de conformidad con los articulos 42 y 44 del RIIC; y (ii) estar4n a disposicion de los
accionistas de la Sociedad Absorbida desde la publicacion del anuncio de convocatoria de
la Junta General de Accionistas que deba resolver sobre la fusién, y hasta la finalizacién
del periodo de oposicién de los acreedores.

Los documentos mencionados se pondran asimismo a disposicion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 del
RIIC.

Derecho de separacion

De conformidad con el articulo 44 del RIIC, los accionistas y participes de las IIC Participes
tendran el derecho de solicitar la recompra o el reembolso de sus participaciones o
acciones, o siempre que sea posible, su traspaso en participaciones o acciones de otra
IIC con una politica de inversiones similar y gestionado por la misma sociedad gestora.
Asimismo, dicho derecho incluye la posibilidad de traspasar sus acciones o participaciones
a cualquier otra lIC.

El derecho de separacion sera efectivo a partir del momento en que se informe a los
participes o accionistas de las IIC Participes, de conformidad con el apartado anterior, y
se extinguira cinco dias habiles antes de la fecha fijada para el calculo de la ecuacién de
canje a que se refiere el articulo 45 del RIIC.

Informacion de los efectos fiscales de la fusiéon

El presente proceso de fusion se realiza al amparo del régimen tributario especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo
VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades.

A tal efecto, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 89.1 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades y en el articulo 48.2 del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la fusién sera comunicada,
en el plazo de 3 meses siguientes a la fecha de inscripcién, a la Administracién Tributaria
en la forma reglamentariamente establecida.

La sociedad gestora se responsabiliza de la informacién fiscal contenida en el presente
Proyecto Comun de Fusién. En caso de duda, se recomienda a los inversores solicitar
asesoramiento profesional para la determinacion de las consecuencias fiscales aplicables
a su caso concreto.

Acreditacion de encontrarse al corriente en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias y frente a la Seguridad Social

A los efectos de lo establecido en el apartado 9° del articulo 40 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que las IIC Participes se encuentran al corriente en el cumplimiento
de las obligaciones tributarias. Se adjunta al presente Proyecto Comdn de Fusién, como
Anexo 2, el certificado del Fondo Absorbente y de la Sociedad Absorbida, validamente
emitidos por el 6rgano competente.

De acuerdo con la particularidad de esta fusion y dado que las IIC Participes son
Instituciones de Inversion Colectiva, no aplica la acreditacion de encontrarse en
cumplimiento de las obligaciones de la Seguridad Social.

Comprobacion y validacién por la entidad depositaria de las IIC Participes

A los efectos de lo dispuesto en los articulos 40 y 41 del RIIC, se deja expresa constancia
de que la entidad depositaria de las IIC Participes, a saber, Caceis Bank Spain, S.A., como
entidad depositaria de ambas, ha comprobado la adecuacioén de los elementos contenidos
en el presente Proyecto Comun de Fusion vy, a tales efectos, firma el mismo.

Reglamento del Fondo Absorbente



De conformidad con el apartado h) del articulo 39.1 del RIIC, se hace constar que no se
introducirdn modificaciones en el Reglamento del Fondo Absorbente como consecuencia
del proceso que resulta objeto del presente Proyecto, por lo que el Fondo Absorbente
continuara rigiéndose por el mismo que tiene vigente e inscrito.

[El resto de la pagina se deja intencionadamente en blanco — sigue pagina de firmas]



El presente Proyecto Comun de Fusién es formulado, redactado, aprobado y firmado por Gesiuris
Asset Management, SGIIC, S.A., en su condicion de sociedad gestora del Fondo Absorbente y
todos los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad Absorbida, en Barcelona, a

fecha 30 de junio de 2026.

Koala Capital SICAV, S.A.
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El Presidente
D. Marc Garrigasait Colomés
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A los efectos de lo dispuesto en los articulos 40 y 41 del RIIC, el presente Proyecto Comun de

Fusién es firmado por Caceis Bank Spain, S.A., como entidad depositaria de las IIC Participes
en la fusion proyectada.

Caceis Bank Spain, S.A.
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MARIN (R: A28027274)
Date: 2026.07.01 09:56:31
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Anexo 1

Calendario indicativo propuesto

El presente calendario tiene por objeto describir sucintamente los tramites a realizar en relacion con la fusion entre Koala Fund, Fl, como fondo absorbente (el
"Fondo Absorbente") y Koala Capital SICAV, S.A., como sociedad absorbida (la “Sociedad Absorbida”). A los efectos de este calendario el Fondo Absorbente
y la Sociedad Absorbida seran referidos conjuntamente como las "IIC Participes".

A DARIO INDICATIVO D O
FECHA! TRAMITE
1. Revisién previa
Antes de acometer la fusion, se ha llevado a cabo un andlisis o revision de determinadas relaciones juridicas de las IIC

Participes con el fin de identificar y resolver los eventuales obstaculos que pudieran surgir o las potenciales contingencias que
pudieran derivarse de la operacion.

Actuaciones previas

2. Junta General de la Sociedad Absorbida relativa a la aprobacion de las cuentas anuales

La Junta General de accionistas de la Sociedad Absorbida, en fecha 21 de mayo de 2026 aprobé las cuentas anuales cerradas a
31 de diciembre de 2025. Aprobadas las cuentas anuales de la Sociedad Absorbida, el balance del ejercicio sera considerado como,
balance de fusion, al no haber transcurrido mas de 6 meses desde su cierre.

Mayo/junio 2026 3. Junta General de la Sociedad Gestora relativa a la aprobacion del balance de fusion de la Sociedad Absorbente

El Fondo Absorbente, al ser un fondo de nueva creacién (constituido el 30 de enero de 2026), no dispone de cuentas anuales
cerradas a 31 de diciembre de 2025, por lo que se tendra como consideracion de balance de fusién de los Estados Financieros
Intermedios de fecha 15 de mayo de 2026, auditados con fecha 17 de junio y aprobados por la Junta General de accionistas de la|
Sociedad Gestora de 22 de junio de 2026.

! Las fechas indicadas son tentativas, y por lo tanto, pueden estar sujetas a cambios.



30 de junio de 2026

4. Redacciony firma del Proyecto Comun de Fusidn

La sociedad gestora del Fondo Absorbente y el 6rgano de administraciéon de la Sociedad Absorbida suscriben conjuntamente el
Proyecto Comun de Fusion, previo acuerdo de la sociedad gestora del Fondo Absorbente y del consejo de administracion de la
Sociedad Absorbida. El Proyecto Comuan de Fusién sera firmado por las entidades depositarias de las 1IC Participes a los efectos
de lo dispuesto en los articulos 37.3c), 40 y 41 del RIIC.

5. Informe del Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbida

El Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbida elaborara el informe sobre el Proyecto Comdn de Fusion, incluyendo la
seccion destinada a los accionistas, de conformidad con el articulo 5.3 del RDL 5/2023. De conformidad con el articulo 5.8 del RDL
5/2023, no se requerira la seccién destinada a los trabajadores, al no haber empleados en ninguna de las IIC Participes. En virtud
de lo dispuesto en el articulo 37.10 del RIIC, no sera preceptivo el informe del experto independiente sobre el Proyecto Comun de
Fusién, por ser las IIC Participes de distinta naturaleza juridica, siendo el Fondo Absorbente un fondo de inversion.

30 de junio de 2026

6. Solicitud de autorizacién ala CNMV

Las IIC Participes facilitaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") la siguiente informacién detallada en los
articulos 26 de la LIIC y 37 del RIIC, para su autarizacion: (i) el Proyecto Comuan de Fusién; y (ii) la informacion sobre la fusién
prevista que las IIC Participes piensen facilitar a sus participes o accionistas respectivos.

Finales de julio / 12
guincena de agosto de
2026

7. Autorizacion de la CNMV

La CNMV informard a las IIC Participes, en un plazo de veinte dias habiles a partir de la presentacién del expediente completo,
de si se ha autorizado o no la operacion de fusion. La autorizacion tendré la consideracién de hecho relevante. De conformidad
con el articulo 37 del RIIC, antes de autorizar la fusién, la CNMV podré solicitar que se aclare o modifique la informacion destinada
a los participes o accionistas de las IIC Participes.

12 semana de
septiembre de 2026

8. Publicidad previa al acuerdo de fusién

A los efectos de dar cumplimiento a los articulos 7, 5.6 y 46 del RDL 5/2023, una vez recibida la autorizacién de la CNMV vy al
menos un mes antes de la fecha de la Junta General que vaya a acordar la fusién, el Proyecto Comun de Fusion, el informe del
Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbida, un anuncio por el que se informe a los accionistas y acreedores de la
Sociedad Absorbida de que pueden presentar observaciones relativas al Proyecto Comun de Fusién, asi como la documentacion
detallada en el articulo 46.1 del RDL 5/2023 que resulta preceptiva en el presente proceso, seran insertados en la pagina web de
la Sociedad Absorbida, con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, siendo este hecho publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, con expresion de la pagina web en que figure y de la fecha de la insercion. Asimismo, a los efectos de dar cumplimiento
al articulo 26.4 de la LIIC, la autorizacion de la CNMV debera ser objeto de publicacion en el Boletin Oficial del Estado y en dos
periddicos de ambito nacional o en la pagina web de la sociedad gestora del Fondo Absorbente o de entidades de su grupo,
durante el plazo minimo de un mes. La autorizacion, junto con la informacion adecuada y exacta sobre la fusion prevista, sera
objeto de comunicacioén a los accionistas de la Sociedad Absorbida y a los participes del Fondo Absorbente, de conformidad con
los articulos 42 y 43 del RIIC.




12 semana de
septiembre de 2026

9. Informacion alos accionistas y participes y ejercicio del derecho de separacion

La informacion relacionada en los articulos 42 y 43 del RIIC se facilitard a los participes o accionistas de las IIC Participes de
conformidad con lo previsto en el articulo 42.6 del RIIC. Dicha informacion se facilitar4 al menos 30 dias naturales antes de la
ultima fecha para solicitar la recompra o el reembolso o, si procede, la conversion, sin gasto adicional, de conformidad con los
articulos 42 y 44 del RIIC. De conformidad con el articulo 44 del RIIC, los accionistas y participes de las |IC Participes tendran el
derecho de solicitar la recompra o el reembolso de sus participaciones o acciones, o siempre que sea posible, su traspaso en
participaciones o acciones de otra [IC con una politica de inversiones similar y gestionado por la misma sociedad gestora. El
derecho de separacion sera efectivo a partir del momento en que se informe a los participes o accionistas y se extinguira cinco
dias habiles antes de la fecha fijada para el calculo de la ecuacién de canje a que se refiere el articulo 45 del RIIC. Entre la fecha
en que se proporcione a los participes o accionistas el documento informativo y la fecha en que sea efectiva la fusion, se entregara
dicho documento y el documento con los datos fundamentales para el inversor de la IIC beneficiaria a cada persona que adquiera
o suscriba participaciones o acciones de las IIC Participes o que solicite un ejemplar del reglamento o estatutos sociales, del folleto
o del documento con los datos fundamentales para el inversor de alguna de las IIC Participes.

12 semana de octubre de
2026

10. Publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas de la Sociedad Absorbida

De conformidad con lo establecido en el articulo 47 del RDL 5/2023, con un mes de antelacion, como minimo, a la fecha prevista
para la celebracién de la Junta, se procedera a la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas de
la Sociedad Absorbida que debera resolver sobre la fusion.

Noviembre de 2026

11. Acuerdos de fusion de la Sociedad Absorbida

Transcurrido al menos un mes desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria, la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Absorbida se reunira para, en su caso, aprobar la fusién, el Proyecto Comun de Fusién y el balance de fusion.

Noviembre de 2026

12. Publicacion del acuerdo de fusion

Los acuerdos de fusién, una vez adoptados, se publicardn en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina web de la
Sociedad Absorbida. En el anuncio se hara constar el derecho que asiste a los socios y acreedores de obtener el texto integro del
acuerdo adoptado y del balance presentado.

Diciembre de 2026

13. Determinacion de la ecuacién de canje definitiva

De conformidad con el articulo 45 del RIIC, la ecuacion de canje definitiva se determinara sobre la base de los valores liquidativos
y nimero de acciones o participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica.




Diciembre de 2026

14. Escritura publica de fusién

Las IIC Participes procederan a otorgar la correspondiente escritura publica de fusién ante Notario Publico. A los efectos de lo
previsto en el articulo 26.4 de la LIIC, deberan transcurrir al menos 40 dias desde la fecha de anuncio en la pagina web de la
sociedad gestora del Fondo Absorbente (o en su caso, de la Ultima remisién de notificacion individualizada a cada uno de los
accionistas, si ésta es posterior), para que la sociedad y la entidad depositaria ejecuten la fusion mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura y su inscripcidn en el correspondiente registro de la CNMV.

Finales de diciembre de
2026 / 12 semana de
enero de 2027

15. Inscripcidn de la fusion en el Registro Mercantil

La fusién tendra lugar con el otorgamiento de la escritura publica de fusion y producira efectos desde la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil de la escritura publica en que se formalice la fusion, retrotrayéndose éstos a la fecha de presentacion de la
citada escritura en el Registro Mercantil. El Registro Mercantil dispone de un plazo de 15 dias habiles desde la fecha de
presentacion de la escritura de fusion para realizar la calificacién y, en su caso, inscripcion.

Enero de 2027

16. Inscripcién de la fusién en el Registro de la CNMV

La sociedad gestora del Fondo Absorbente confirmara al depositario de esa IIC que ha concluido la transferencia del patrimonio
activo y, en su caso, del pasivo y solicitara la inscripcion de la fusién en el correspondiente registro de la CNMV, previo
cumplimiento de los correspondientes tramites mercantiles.

Enero / febrero de 2027

17. Otros tramites

Finalizado el procedimiento de fusién, deberan llevarse a cabo otros tramites en distintos sectores. De acuerdo con lo establecido
en el articulo 89.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y en el articulo 48.2 del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la fusidn sera comunicada, en el plazo de 3 meses siguientes a la
fecha de inscripcion en el Registro Mercantil, a la Administracion Tributaria en la forma reglamentariamente establecida.




Anexo 2

Certificados de cumplimiento de las obligaciones tributarias
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Agencia Tributaria - _ 3
sede.agenciatributaria.gob.es DelegaC|0n EspeCIaI de CATALUNA

Administracion de LETAMENDI
PZ LETAMENDI, 13

08007 BARCELONA (BARCELONA)
Tel. 913335333

CERTIFICADO
N¢ REFERENCIA: 20266226101

Presentada la solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.I.F.: V26689406 RAZON SOCIAL: KOALA FUND FI
DOMICILIO FISCAL: RBLA CATALUNYA NUM 38 Planta 9 08007 BARCELONA

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestién e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticién del interesado, tiene caracter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicion, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusivo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de terceros, no pudiendo ser invocado a efectos de la interrupcién o la paralizacién de plazos de
caducidad o prescripcion, ni servir de medio de notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia, sin que su contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién
o investigacion, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, con fecha 18 de junio de 2026.
Autenticidad verificable mediante Coédigo Seguro Verificacion
P8QRLWY4VMVJ8868 en sede.agenciatributaria.gob.es

App AEAT

OS5

Cadigo Seguro Verificacion
Autenticidad verificable en https://sede.agenciatributaria.gob.es P8QR|_WY4V|\/|VJ 8868
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Agencia Tributaria - _ 3
sede.agenciatributaria.gob.es DelegaC|0n EspeCIaI de CATALUNA

Administracion de LETAMENDI
PZ LETAMENDI, 13

08007 BARCELONA (BARCELONA)
Tel. 913335333

CERTIFICADO
N¢ REFERENCIA: 20266226766

Presentada la solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.I.F.: A62599808 RAZON SOCIAL: KOALA CAPITAL S.I.C.A.V. ,SA.
DOMICILIO FISCAL: RBLA CATALUNYA NUM 38 08007 BARCELONA

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestién e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticién del interesado, tiene caracter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicion, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusivo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de terceros, no pudiendo ser invocado a efectos de la interrupcién o la paralizacién de plazos de
caducidad o prescripcion, ni servir de medio de notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia, sin que su contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién
o investigacion, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, con fecha 18 de junio de 2026.
Autenticidad verificable mediante Coédigo Seguro Verificacion
8TQUVBGBFREAMJCQ en sede.agenciatributaria.gob.es

Cadigo Seguro Verificacion

Autenticidad verificable en https://sede.agenciatributaria.gob.es 8TQUVBGBFREAMJICQ
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