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Informe formulado por el Consejo de Administracién de Koala Capital, SICAV, S.A. sobre

el proyecto comun de fusién por absorcién

2.2.

Introduccioén

Con fecha 30 de junio de 2026, Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A., en su condicién
de sociedad gestora del fondo Koala Fund, FI (en adelante, "Koala Fund" o el "Fondo
Absorbente") y el 6rgano de administracién de Koala Capital, SICAV, S.A. (en adelante,
"Koala Capital" o la "Sociedad Absorbida"), han formulado un proyecto comun de fusion
(el "Proyecto de Fusion") en cumplimiento de lo establecido en el articulo 26 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la "LIIC"), en los
articulos 36 y siguientes del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (el "RIIC") y en las disposiciones comunes y en los articulos 33 y
siguientes del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan
determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la
Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a otras
situaciones de vulnerabilidad; de transposicion de Directivas de la Union Europea en
materia de modificaciones estructurales de sociedades mercantiles y conciliacion de la
vida familiar y la vida profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecuciéon y
cumplimiento del Derecho de la Unién Europea (el "RDL 5/2023").

El Fondo Absorbente, mediante la atribucion de sus participaciones a los accionistas de la
Sociedad Absorbida, adquirira en bloque y a titulo universal el patrimonio, derechos y
obligaciones de la Sociedad Absorbida, que se disolvera y extinguira sin liquidacion.

Asi pues, de conformidad con el articulo 5.3 del RDL 5/2023, el consejo de administracion
de Koala Capital procede a la formulacion del presente informe de administradores sobre
el Proyecto de Fusion (el "Informe") al objeto de explicar y justificar de forma detallada los
aspectos juridicos y econdmicos de dicho Proyecto de Fusion, con inclusion de la seccion
destinada a los accionistas, a los efectos requeridos por la legislacion vigente. De
conformidad con el articulo 5.8 del RDL 5/2023, no se requerira la seccion destinada a los
trabajadores, al no haber empleados en ninguna de las IIC Participes.

Aspectos juridicos

. Normativa aplicable a la fusion

La operacion que aqui se describe, asi como la totalidad de los tramites y actos
necesarios para su realizacion, se llevara a cabo de conformidad con lo dispuesto en la
LIIC, el RIIC, el RDL 5/2023, asi como, de forma complementaria, por el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio (la "LSC"), el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio (el "RRM") y demas disposiciones vigentes que resulten de
aplicacion.

Para evitar duplicidades innecesarias, se hace constar que este Informe Unicamente
destacara los principales aspectos juridicos y econémicos de la fusion a modo de resumen
y, en particular, para detallar el tipo de canje previsto y constatar la inexistencia de
dificultades para realizar la valoracion, y resumira asimismo las implicaciones que la fusién
proyectada conlleva para los accionistas y acreedores (dado que las entidades participes
en la fusién carecen de trabajadores), si bien, para un mayor detalle, se realizara una
remision expresa al contenido del Proyecto de Fusion.

Procedimiento de fusién por absorcion

La fusion proyectada implicara la integracion de la Sociedad Absorbida en el Fondo
Absorbente, mediante la transmision en bloque por titulo de sucesion universal de la
totalidad del patrimonio, derechos y obligaciones de Koala Capital, la atribucion de
participaciones del Fondo Absorbente a los accionistas de Koala Capital en proporcion a
su respectiva participacion en la misma, y su disoluciéon sin liquidacion, lo que conllevara
su extincion.
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La fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida se entenderan
realizadas, a efectos contables, por cuenta del Fondo Absorbente sera la fecha de
inscripcidon en el Registro Mercantil de la escritura publica en que se formalice la fusion,
retrotrayéndose sus efectos a la fecha de presentacion de la citada escritura en el Registro
Mercantil.

Celebracion de la Junta General de Accionista

Una vez la fusién proyectada haya sido autorizada por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, y a los efectos de dar cumplimiento al articulo 46 del RDL 5/2023 y al articulo
26.4 de la LIIC, se procedera a insertar el Proyecto de Fusién, junto con la documentacion
preceptiva conforme al articulo 46 del RDL 5/2023, en la pagina web de la Sociedad
Absorbida, con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, siendo este hecho publicado en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil, con expresién de la pagina web en que figure y de
la fecha de la insercién. Asimismo, la autorizacion de la CNMV debera ser objeto de
publicacién en el Boletin Oficial del Estado y en dos periddicos de ambito nacional o en la
pagina web de la sociedad gestora del Fondo Absorbente o de entidades de su grupo,
durante el plazo minimo de un mes. La autorizacion, junto con la informacién adecuada y
exacta sobre la fusidén prevista, sera objeto de comunicacién a los accionistas de la
Sociedad Absorbida y a los participes del Fondo Absorbente.

Implicaciones de la fusion para los accionistas, acreedores, trabajadores y expertos
independientes

(a) Implicaciones para los accionistas o participes:

(i) Fondo Absorbente: a los efectos de lo dispuesto en el apartado c) del articulo
39.1 del RIIC, se deja expresa constancia de que no habra un impacto
sustancial puesto que las caracteristicas de ésta se mantendran inalteradas,
excepto por (i) su volumen de activos, que se vera incrementado una vez los
activos de la Sociedad Absorbida sean transferidos al Fondo Absorbente, vy (ii)
el numero de participaciones del Fondo Absorbente, que se incrementara.

(ii) Sociedad Absorbida: conforme a lo previsto en los articulos 33 y siguientes del
RDL 5/2023, los accionistas de la Sociedad Absorbida se integraran en el
Fondo Absorbente, recibiendo un nimero de participaciones en proporcion a
su participaciéon en la Sociedad Absorbida, conforme al tipo de canje
establecido en el Proyecto de Fusion.

(b) Implicaciones para los acreedores:

El RDL 5/2023 ha establecido ciertas disposiciones a favor de los acreedores,
especialmente en el articulo 13 del RDL 5/2023, que van a observarse en la presente
fusion, en particular:

(A) El acuerdo de fusion, una vez adoptado, se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad Absorbida. En el anuncio se
hara constar, entre otros puntos, el derecho que asiste a los socios y acreedores
de obtener el texto integro del acuerdo adoptado y del balance de fusion, asi como
el derecho de los acreedores a reclamar, en su caso, las garantias a que se refiere
el articulo 13 del RDL 5/2023.

Si las entidades participes en la fusién lo considerasen oportuno, en vez de recurrir
al anterior sistema de publicidad, se podra emplear la comunicacion individual
escrita a accionistas y acreedores prevista en el articulo 11.2 del RDL 5/2023.

(B) Los acreedores de la Sociedad Absorbida cuyos créditos hubieran nacido con
anterioridad a la fecha de publicacion del Proyecto de Fusién y no hubieran
vencido en ese momento, que no estén conformes con las garantias ofrecidas o
con la falta de ellas en el Proyecto de Fusién y hayan notificado a la sociedad su
disconformidad, podran, en el plazo de un mes desde dicha publicacion, reclamar
ante el Registrador Mercantil o el Juzgado de lo Mercantil del domicilio social las
garantias que, en su caso, deba prestar la sociedad, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 del RDL 5/2023. El ejercicio de este derecho no
paralizara ni impedira la realizacioén de la fusion.
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No existen obligacionistas en ninguna de las entidades participes en la fusion.

En cualquier caso, conforme a los articulos 33 y siguientes del RDL 5/2023, el
Fondo Absorbente adquirira por sucesién universal el patrimonio de la Sociedad
Absorbida y, por tanto, sus derechos y obligaciones frente a terceros de ésta
ultima.

(c) Implicaciones para los trabajadores:

Se hace constar que no existen empleados en ninguna de las entidades participes en
la fusion.

(d) Implicaciones para los expertos independientes:

Se hace constar que, al tratarse de una fusién de las recogidas en la letra c), apartado
1 del articulo 37 del RIIC, en la que la Institucion de Inversién Colectiva (la "lIC")
resultante es un fondo de inversion, no es necesario, de conformidad con el articulo
37.10 del RIIC, el nombramiento de uno o varios expertos independientes para que
emitan un informe sobre el Proyecto y, por ende, no van a conferirse ventajas de clase
alguna a favor de ningun experto independiente.

Incidencia del régimen legal

La fusion se realizara bajo la aplicacion del régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo VII del Titulo VIl de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades.

A tal efecto, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 89.1 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades y en el articulo 48.2 del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la fusién sera
comunicada, en el plazo de 3 meses siguientes a la fecha de inscripcion, a la
Administracién Tributaria en la forma reglamentariamente establecida.

Aspectos econémicos de la fusiéon por absorcién

. Motivacién y finalidad de la fusién por absorcion

Los motivos que justifican la fusion se fundamentan, principalmente, en el
aprovechamiento de las sinergias propias de la unificaciéon de las inversiones en una sola
entidad y la consecuente racionalizaciéon de las mismas, en aras de buscar un ahorro de
costes.

Teniendo en cuenta la similitud de las estrategias de inversion de ambas IIC participes, la
concentracién de sus patrimonios en un unico vehiculo de inversién permitira una gestién
global y centralizada, aprovechando de forma mas eficiente las capacidades del equipo
gestor. Adicionalmente, se producira un refuerzo de la estructura financiera del Fondo
Absorbente, en tanto que entidad resultante de la fusion. Ello permitira ampliar su
solvencia y racionalizar los recursos empleados mejorando la estructura de costes. De
este modo, la presente reorganizacién societaria tiene por objeto la obtencion de sinergias
y la mejora de los estados financieros de la entidad resultante de la fusion vy,
consecuentemente, la percepcion de la misma en el mercado. En definitiva, se espera que
todo ello redunde en un mayor beneficio para los actuales accionistas y participes de
ambas IIC participes.

Método de calculo de la ecuacién de canje

En relacién al tipo de canje, cabe destacar que las IIC participes en la fusion valoran su
patrimonio conforme a los principios contables y normas de valoracion recogidos en la
normativa aplicable a las Instituciones de Inversion Colectiva y, en concreto, sin caracter
limitativo, de conformidad con las disposiciones de la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Instituciones de Inversion
Colectiva, y en sus sucesivas modificaciones.

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 3° del articulo 40 del RDL 5/2023 y en los
apartados e), g) e i) del articulo 39 del RIIC, en el presente apartado se informa sobre los
diferentes aspectos relativos al canje, en virtud del cual los accionistas de la Sociedad
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Absorbida entregardan sus acciones en ésta y, en contraprestacién, recibiran
participaciones del Fondo Absorbente.

La ecuacién de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la
Sociedad Absorbida y el valor liquidativo del Fondo Absorbente, esto es:

i valor liquidativo de la Sociedad Absorbida
Ecuaciéon de canje =

valor liquidativo del Fondo Absorbente

De conformidad con lo dispuesto en el parrafo quinto del apartado 3 del articulo 26 de la
LIIC, para el céalculo de la ecuacién de canje definitiva se tomaran los valores liquidativos y
el numero de acciones y participaciones en circulacién de las IIC participes el dia
inmediatamente anterior al del otorgamiento de la escritura de fusion.

La ecuacion de canje garantizara que cada accionista de la Sociedad Absorbida reciba un
numero de participaciones del Fondo Absorbente que implique que el valor de su inversion
no sufre alteracién alguna en el momento de efectividad de la fusién.

En todo caso, el canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo
caso, una vez cumplidos los tramites y plazos previstos en la LIIC, el RIIC y el RDL
5/2023.

Normas aplicables al canje

Las acciones y participaciones de las IIC participantes en la fusiéon que, en su caso, se
encuentren en autocartera en el momento del canje no se tomaran en consideracion para
el mismo y, las acciones en autocartera de la Sociedad Absorbida quedaran
automaticamente amortizadas o extinguidas, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 38 del RDL 5/2023.

A los efectos de lo dispuesto en el apartado i) del articulo 39.1 del RIIC, se hace constar
que los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen una fraccion de
accion seran adquiridos de los accionistas de la Sociedad Absorbida por el Fondo
Absorbente, al valor liquidativo que se haya utilizado para determinar la ecuacion de canje,
otorgandose una contraprestacion dineraria. De conformidad con lo expuesto en el articulo
36.1.a) del RIIC, el importe de la compensacion en efectivo no superara el 10% del valor
liquidativo de la Sociedad Absorbida.

Balances de fusion y fechas de las cuentas de las entidades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la fusion

A los efectos de lo establecido en el articulo 43.1 del RDL 5/2023, se deja expresa
constancia de que: (i) para la Sociedad Absorbida, se consideraran como cuentas anuales
de referencia las de cierre del Ultimo ejercicio, a fecha 31 de diciembre de 2025; y (ii) dado
que el Fondo Absorbente es un fondo de nueva creacion (constituido el 30 de enero de
2026) y no dispone de cuentas anuales cerradas, se adoptard como balance de fusién del
Fondo Absorbente un balance de los Estados Financieros Intermedios de fecha 15 de
mayo de 2026, auditados el 17 de junio de 2026 y aprobados por la Junta General de la
Sociedad Gestora de 22 de junio de 2026.

Consecuentemente, se adoptara como balance de fusion de la Sociedad Absorbida el
ultimo balance de cierre de ejercicio de fecha 31 de diciembre de 2025.

Se hace constar que, dado que el Fondo Absorbente es un fondo de nueva creacion
(constituido el 30 de enero de 2026), su balance de fusién es el balance de los Estados
Financieros Intermedios de fecha 15 de mayo de 2026. Las cuentas anuales de la
Sociedad Absorbida, que contienen asimismo el balance de fusion, y el balance especial
del Fondo Absorbente, se acompafaran del preceptivo informe de auditoria, los cuales no
presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio social de la
Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV.

Incidencia de la fusién sobre las aportaciones de industria o en prestaciones accesorias en
la Sociedad Absorbida y, en su caso, compensacion a los participes afectados

A los efectos de lo establecido en el apartado 4° del articulo 40 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que no existen aportaciones de industria ni prestaciones accesorias
en la Sociedad Absorbida, por lo que no existen incidencias sobre las mismas, ni
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participes a los que se deba otorgar compensaciones en el Fondo Absorbente, no siendo
preciso considerar esta cuestion en la fusion.

Atribucién de derechos en el Fondo Absorbente a titulares de acciones de clases
especiales y de derechos especiales distintos de las acciones de la Sociedad Absorbida

A los efectos de lo establecido en el apartado 3° del articulo 4 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que no existen en la Sociedad Absorbida acciones especiales ni
titulares de derechos especiales distintos de las acciones, por lo que no procede la
concesion al Fondo Absorbente de derecho especial alguno por este titulo.

Fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas participaciones tendran derecho a
participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho

A los efectos de lo establecido en el apartado 5° del articulo 40 del RDL 5/2023, se deja
expresa constancia de que las participaciones del Fondo Absorbente que seran
entregadas a los accionistas de la Sociedad Absorbida en canje por sus acciones en ésta,
daran derecho a participar en las ganancias sociales del Fondo Absorbente desde la fecha
de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica en que se formalice la fusion,
retrotrayéndose sus efectos a la fecha de presentacion de la citada escritura en el Registro
Mercantil.

Fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida se entenderan
realizadas, a efectos contables, por cuenta del Fondo Absorbente

A los efectos de lo establecido en el apartado 6° del articulo 40 del RDL 5/2023, conforme
a la norma de valoracién 19 del Plan General Contable la fecha a partir de la cual las
operaciones de la Sociedad Absorbida se entenderan realizadas por cuenta del Fondo
Absorbente sera la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura publica en
que se formalice la fusion, retrotrayéndose sus efectos a la fecha de presentacion de la
citada escritura en el Registro Mercantil.

Conclusiones

De todo lo expuesto en este Informe y en el Proyecto de Fusion, es opinion del consejo de
administracion que suscribe el presente Informe:

(a) que el tipo de canje de las acciones de la Sociedad Absorbida por participaciones del
Fondo Absorbente, calculado sobre la base de los valores reales de los patrimonios
(es decir, los correspondientes valores liquidativos aplicables), es correcto y en ningun
modo perjudica los intereses de los accionistas y participes de las IlIC participes en la
fusion; y

(b) que existen motivos econdmicos suficientes para justificar la fusion proyectada.



Y en atencidén a las consideraciones expuestas, y reiterando en lo menester el contenido del
Proyecto de Fusion, la totalidad de los miembros del consejo de administracién de Koala
Capital, SICAV, S.A., suscriben el presente Informe en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 5.3 del RDL 5/2023 y a los demas efectos legales oportunos.

En Barcelona, a 30 de junio de 2026.
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